
MÅLSÄTTNING OCH PLACERINGSINRIKTNING
Nektar är en absolutavkastande fond (även kallad hedgefond). Fondens mål är 
att skapa en avkastning som inte är beroende av den allmänna utvecklingen 
på aktie- och obligationsmarknaderna, samtidigt som avkastningen över tiden 
ska vara högre än den långsiktigt förväntade avkastningen i en traditionell 
portfölj bestående av aktier och obligationer. Härtill ska en placering i Nektar 
vara mindre riskfylld än en placering i aktiemarknaden.

Nektar har sin bas i räntemarknaden, men använder sig även regelbun-
det av aktie- och valutarelaterade strategier. Fonden kombinerar finansiella 
instrument som enligt förvaltarnas uppfattning är felvärderade.

Fondbolaget har sedan start avsatt betydande resurser för att utveckla det 
kvantitativa och kvalitativa analysarbetet för att säkerställa ett kontinuerligt 
utbud av nya förvaltningsstrategier.

Fondens medel får placeras i tillgångsslagen överlåtbara värdepapper, pen-
ningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt på konto i 
kreditinstitut.

RISK
Riskhantering är en väsentlig och integrerad del av Nektars förvaltnings-
process. Enskilda positioner avvägs mot varandra så att fonden uppnår ett 
önskat utbyte mellan avkastning och risk. Fondbolagets styrelse identifierar 
olika typer av risker och fastställer begränsningar (limiter) för de risker som 
förvaltarna tillåts ta vid förvaltningen av fonden. Limiterna är satta så att de 
harmonierar med fondens förvaltningsmål.

Fondens risk, mätt som årlig standardavvikelse, förväntas uppgå till mellan 
4 och 10 procent (rullande 12 månader). Det bör noteras att den eftersträvade 
genomsnittliga risknivån kan komma att över- eller underskridas vid ovanliga 
marknadsförhållanden eller extraordinära händelser.

Fondens andelar kan både stiga och sjunka i värde till följd av förvaltarnas 
beslut och marknadernas utveckling. Det finns inga garantier för att andelsäga-
ren får tillbaka hela eller delar av det insatta kapitalet. Av fondbestämmelserna 
framgår att om andelsvärdet (justerat för utdelning) fallit med 20 procent räknat 
från räkenskapsårets början upphör Nektars aktiva risktagande och existerande 
positioner avvecklas. Det är viktigt att potentiella investerare tar del av fondens 
informationsbroschyr för att få en mer detaljerad beskrivning av de risker som 
finns i fonden med anledning av placeringsinriktningen.

Exempel på risker som kan förekomma med anledning av Nektars place-
ringsstrategier är:
1. Marknadsrisker, förändringar i såväl relativa som absoluta priser på finan-

siella instrument inkluderande derivat och valutor.
2. Kreditrisker, inte minst i form av motpartsrisker.
3. Refinansieringsrisker, möjligheten att förnya förfallande repotransaktioner.
4. Illikviditetsrisker, svårighet att omsätta värdepapper till rimliga transak-

tionskostnader.
5. Legala och administrativa risker.

AVKASTNING SEDAN START, %

Genomsnittlig årsavkastning, % (SEK) Nektar SSVX1)

Sedan fondens start (1 januari 1998) 12,81 3,09
Senaste fem åren 12,64 2,41
Senaste tre åren 16,70 2,73

1) Räntan på 90-dagars svenska statsskuldväxlar.

Uppgifterna avser Nektars historiska avkastning efter fast och prestationsba-
serat arvode för en andelsägare som deltagit i fonden sedan start. Observera 
att historisk avkastning inte är någon garanti för framtida avkastning.

FONDSPARARPROFIL
Nektars förvaltning skiljer sig från traditionell fondförvaltning beträffande 
såväl förvaltningsmål som placeringsinriktning och riskhantering. Fonden 31
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Nektar är en Sverigeregistrerad specialfond. Detta faktablad innehåller övergripande information om fonden. Innan 
andelar förvärvas bör investeraren ta del av fondens informationsbroschyr. Informationsbroschyren och övriga rap-
porter kan beställas kostnadsfritt från fondbolaget eller laddas ner från www.brummer.se.

vänder sig till investerare som har god kunskap om de finansiella marknaderna. 
Fonden kan med fördel användas som ett redskap för att sprida riskerna i en 
värdepappersportfölj. En placering i fonden bör betraktas som en långsiktig 
investering.

UTDELNING
Med nuvarande skatteregler för investeringsfonder kan Nektar behöva lämna 
en årlig utdelning till andelsägarna för att undvika en dubbel beskattning av 
fondens resultat. Utdelningens storlek baseras på fondens skattemässiga resul-
tat, som kan avvika från det redovisningsmässiga resultatet. 

Utdelningen återinvesteras i nya andelar om andelsägaren inte senast den 
31 december året före utdelningsåret skriftligen har begärt kontant utdelning. 
Samtliga andelsägare erhåller en lika stor utdelning per andel oavsett innehavs-
tid. Det innebär att andelsägare kan komma att erhålla en utdelning som över-
stiger värdeförändringen under innehavsperioden. Vid utbetalning av utdelning 
minskar andelsvärdet med storleken på utdelningen. Utdelning ska ske senast 
den 30 juni året efter räkenskapsårets utgång

KOSTNADER OCH AVGIFTER
Fast fövaltningsarvode:	 1% per år
Prestationsbaserad ersättning:	 20% av avkastningen över räntan på 

90-dagars statsskuldväxlar
High watermark:	 Ja
Total Expense Ratio (TER) 2009:	 4,76%
Övriga kostnader utöver TER 2009:	 0,23%
Teckningsavgift:	 Max 5% (ingen inlösenavgift)
Omsättningshastighet 2009:	 34,0 ggr

Fondens informationsbroschyr innehåller ett exempel på hur den prestations-
baserade ersättningen till fondbolaget beräknas.

SKATTEREGLER
Fondens beskattning: Fonden beskattas för sina inkomster, men får göra 
avdrag för utdelning till andelsägarna. Vid ett positivt skattemässigt resultat 
kommer fondbolaget att besluta om en utdelning till andelsägarna (se ovan), 
vilket gör att skatt normalt sett inte betalas av fonden.
Andelsägarens beskattning (fysisk person): Vid utdelning dras preliminärskatt. 
Kapitalvinst/förlust redovisas på kontrolluppgift till skattemyndigheten, men 
skatteavdrag görs ej. Beskattningen kan påverkas av individuella omständighe-
ter och den som är osäker på sin skattesituation bör rådfråga skatteexpertis.

AVKASTNINGSINFORMATION
Fondens andelsvärde, avkastning och risk redovisas och kommenteras i 
månadsrapporter till varje andelsägare. Härtill redovisas ett estimat på fondens 
avkastning på fondens webbplats två gånger per månad. Webbplatsen innehål-
ler övrig aktuell information om fonden. (Avkastningen redovisas i nominella 
tal efter avdrag för fast och prestationsbaserat arvode med eventuell utdelning 
återinvesterad.) 

TECKNING/INLÖSEN AV ANDELAR
Teckning och inlösen av andelar kan ske månadsvis och görs på särskild 
blankett som kan beställas hos fondbolaget eller hämtas via fondens webb-
plats. Minsta investering vid det första teckningstillfället är 500 000 kronor, 
därefter kan tilläggsinvesteringar om minst 100 000 kronor göras. Anmälan 
om teckning/inlösen ska vara fondbolaget tillhanda senast fyra bankdagar före 
tecknings- respektive inlösendagen. Inbetalning av teckningsbelopp kan göras 
via bankgiro.

YTTERLIGARE INFORMATION
Webbplats:	 www.brummer.se
Fondens start:	 1 januari 1998
Fondbolag:	 Nektar Asset Management AB
	 Box 7030, SE-103 86 Stockholm
	 tel +46 8 407 13 00, e-post info@brummer.se
Förvaringsinstitut:	 SEB
Tillsynsmyndighet:	 Finansinspektionen
Förvaltningstillstånd:	 30 oktober 1997
Revisor:	 Carl Lindgren, KPMG AB och Mats Nordebäck, SN:s 

Revisorer AB
Klagomålsansvarig:	 Joakim Schaaf, B & P Fund Services AB

Faktablad
Upprättat i enlighet med lag och föreskrifter
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