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FUTURIS I KORTHET

Strategi: Lang/kort europeisk aktiefond med fokus pa Norden och med kompletterande
investeringar i andra lander

Startdag: 15 oktober 1999

Portfoljforvaltare: Mattias Nilsson, Karl-Mikael Syding och Arne Vaagen

FORVALTNINGSMAL

Avkastningsmal: Absolut avkastning
Avkastningsniva: Hogre riskjusterad avkastning an i en traditionell aktieportfolj
Risk (standardavvikelse): Lagre &n traditionella investeringsfonder

Korrelation: Relativt ldg med aktiemarknaden

AVGIFTER OCH TECKNING

Fast arvode: 1 procent per ar, betalas kvartalsvis

Prestationsbaserat arvode: 20 procent av den del av totalavkastningen som Overstiger den sa
kallade avkastningstroskeln?, debiteras manadsvis

Intradesavgift: Ingen (hogst 5 procent)
Teckning/inlésen av andelar: Ménadsvis?

Minimiinvestering vid forsta teckningstillfdllet: 100 000 euro, darefter minst 10 000 euro per
teckningstillfalle

TILLSYN

Tillstandsgivande myndighet: Finansinspektionen. Fondbolaget erholl tillstand att utéva
fondverksamhet den 1 oktober 1999 och omauktoriserades den 8 februari 2007.

Forvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sergels torg 2, 106 40 Stockholm

Revisorer: Carl Lindgren, KPMG AB, Box 16106, 103 23 Stockholm och Mats Nordeback, SN:s
Revisorer AB, Gliavégen 56C, 168 58 Bromma

FONDBOLAG

Futuris Asset Management AB

Organisationsnummer: 556574-3514

Fond under férvaltning: Futuris

Agare: Brummer & Partners AB (46,5 procent), portfsljférvaltarna (50 procent), 6vriga (3,5 pro-
cent)

Aktiekapital: 1 500 109 kronor

Adress: Norrmalmstorg 14, Box 7040, 103 86 Stockholm

Telefon: +46 8 545 043 30

Fax: +46 8 566 214 90

E-post: info@brummer.se

Webbplats: www.brummer.se

Kontakt: Karl-Mikael Syding och Cornelia Montille

Verkstillande direkt6r: Karl-Mikael Syding

Styrelse: Svante Elfving (ordférande), Mattias Nilsson, Ola Paulsson, Karl-Mikael Syding och Arne
Vaagen

Chief Compliance Officer: Joakim Schaaf

Oberoende riskkontrollansvarig: Henrik Paulsson

D Avkastningstréskeln (se ordlistan) riknas fram med hjélp av fondens troskelréntesats, som
utgors av den genomsnittliga tyska GETBI Index-rantan pa foregdende kalenderkvartals tre sista
bankdagar. Fonden tillimpar "high watermark’, vilket innebir att andelségare endast erlagger
prestationsbaserat arvode da eventuell underavkastning i férhéllande till avkastningstroskeln
frén tidigare perioder har aterhdmtats (for rdkneexempel se sidorna 19 till 20).

Blankett och information om datum f6r teckning respektive inlosen kan bestallas hos fondbola-
get eller himtas via fondens webbplats.
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Enligt 4 kap 15 § lagen (2004:46) om investeringsfonder ("LIF”) ska det for investeringsfonder finnas en aktuell informationsbroschyr. Broschyren ska innehélla
fondbestammelserna, de ytterligare uppgifter som behovs for att kunna bedéma fonden och den risk som ar forenad med att investera i fonden, en tydlig och
lattbegriplig forklaring av fondens riskprofil och uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far uppdra &t nagon annan att utfora. Denna
broschyr utgor Futuris informationsbroschyr. Informationsbroschyren har uppréttats i enlighet med LIF och Finansinspektionens Foreskrifter om investerings-
fonder (FFFS 2008:11). Futuris ar en specialfond enligt 1 kap 1 § LIF. Futuris &r foljaktligen inte en sa kallad UCITS-fond. Andelarna i Futuris har inte registrerats
och kommer inte att registreras i enlighet med vérdepapperslagstiftning i USA, Kanada, Japan, Australien eller Nya Zeeland eller i nagot annat land och far inte
siljas eller erbjudas till forsiljning till eller inom USA, Kanada, Japan, Australien eller Nya Zeeland eller i sédana linder dar sidant erbjudande eller forsiljning
skulle strida mot géllande lagar eller regler. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far goras av investerare utanfor Sverige. Futuris Asset Management
AB har inget som helst ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Det aligger envar att tillse att sidan inves-
tering sker i enlighet med gillande lag eller andra regleringar, savil i Sverige som utomlands. Informationen i denna broschyr ska inte ses som en rekommenda-
tion fran fondbolaget att teckna andelar i fonden utan det ankommer pé var och en att géra sin egen bedémning av en investering i fonden och riskerna for-
knippade ddrmed. Det finns inga garantier for att en investering i fonden ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. His-
torisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i viarde och det 4r inte sakert att man far
tillbaka hela eller delar av det insatta kapitalet. En investering i fonden bor betraktas som en langsiktig investering. Tvist rorande fonden eller information om
fonden ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Futuris Asset Management AB tillhandahaller inte sidan finansiell radgivning som avses i
lagen (2003:862) om finansiell radgivning till konsumenter eller sédan investeringsradgivning som avses i lagen (2004:46) om investeringsfonder.



Brummer & Partners

Brummer & Partners rankas som en av Europas ledande kapi-
talforvaltare med fokus pa absolut avkastning och lanserade
Sveriges forsta hedgefond 1996.

Brummer & Partners affarsidé &r att erbjuda ett véldiver-
sifierat utbud av aktivt forvaltade fonder genom att samla
skickliga forvaltare med olika forvaltningsstrategier inom
samma foretagsgrupp. Gruppen forvaltar 92 miljarder kro-
nor at institutioner, foretag och privatpersoner. Brummer
& Partners har drygt 250 anstéllda och kontor i sex linder.”

Malet édr att skapa en konkurrenskraftig riskjusterad
avkastning. Genom att gruppens investeringsprodukter har
olika forvaltningsstrategier med lag inbordes korrelation, kan
investerarna ges goda mojligheter till effektiv forvaltning av
sina portfoljer.

Brummer & Partners forvaltar atta hedgefonder hedge-
fondstrategier och en multistrategifond, som erbjuds i séval
en obelanad som en beldnad version. Brummer & Partners
hedgefonder och fondbolag har olika geografisk hemvist.

For privata investerare och arbetsgivare erbjuder Brummer
& Partners Brummer Life dér spararna kan placera i Brummer
Multi-Strategy och gruppens 6vriga aktivt férvaltade fonder
enskilt eller i kombination med ett brett utbud av indexfonder
med laga eller inga forvaltningsavgifter. Brummer Life erbjuds
bédde som direktsparande via fonddepad online och som
forsakringssparande i Brummer Life Forsakringsaktiebolag.

De i gruppen ingaende fondbolagen dgs gemensamt med
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Observatory

Nektar

fondernas forvaltare. Brummer & Partners AB investerar
ocksa direkt i de fonder som ingér i gruppen for att markera
det gemensamma intresset mellan Brummer & Partners AB
och 6vriga fondandelségare.

Det heldgda dotterbolaget B & P Fund Services (BFS) &r
ett vardepappersbolag som stér under Finansinspektionens
tillsyn enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.
BES erbjuder ett brett utbud av tjanster inom omradena
distribution, fondadministration, legal & compliance samt
kundservice till fondbolag inom gruppen. BES, vars verk-
samhet dr skild fran fondbolagen och forvaltningsarbetet,
genomfor enligt uppdragsavtal daglig virdering, riskmétning
och riskkontroll av gruppens fonder.

Dessutom vdrderas samtliga forvaltningsstrategier i grup-
pen av en oberoende tredje part i syfte att ytterligare 6ka
kontrollen och méta kraven fran internationella investerare.

Brummer & Partners &r en av initiativtagarna till, och
som enda svenska fondbolag undertecknare av, Hedge Fund
Standards Board (HFSB). HFSB ir ett branschinitiativ och
verkar for basta praxis nér det giller standarder for hed-
gefondforvaltning, exempelvis kring informationsgivning,
risk- och avkastningsanalys samt organisation och ledning.

Brummer & Partners stodjer Svenska matematiksamfun-
det och Skolornas matematiktévling som érligen genomfors
pa Sveriges gymnasieskolor och &r en viktig plantskola for
unga matematiktalanger. Brummer & Partners ar ocksa en
av Moderna Museets huvudsponsorer.

Mer information om Brummer & Partners finns pa www.
brummer.se.

BRUMMER MULTI-STRATEGY

Brummer Multi-Strategy ér en multistrategifond som inves-
terar i vara aktivt forvaltade singelstrategifonder. Dessa fon-
der har alla olika inriktning och utvecklas dérfor olika 6ver
tiden. Med Brummer Multi-Strategy erbjuder investerare en
bred exponering mot hela Brummer & Partners utbud av hed-
gefonder. Malet dr att erbjuda en god riskjusterad avkastning.
Fonden passar till exempel investerare som vill hoja den for-
vantade avkastningen och sinka risken i en traditionell aktie-
och obligationsportfolj. Brummer Multi-Strategy har inga fasta
eller prestationsbaserade avgifter, utan arvodet tas enbart ut i
de ingéende fonderna. Fonden finns dven i en eurodenomine-
rad version — Brummer Multi-Strategy Euro samt den bela-
nade Brummer Multi-Strategy 2xL.

1) Beskrivningen avser lidget per april 2012. Flera av Brummer & Partners hedgefonder erbjuds i bade en Sverige- och en Bermudabaserad version. I de sena-
re kan teckning erbjudas i flera olika valutaklasser. De Bermudabaserade fonderna star inte under Finansinspektionens tillsyn.



Fonden Futuris

Futuris dr en specialfond enligt 1 kap 1 § lagen (2004:46) om
investeringsfonder. Fonden forvaltas av Futuris Asset Mana-
gement AB, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget star under
Finansinspektionens tillsyn.

Specialfonder omfattas inte av EU-direktivet om investe-
ringsfonder och kan dérfor ha ett friare placeringsreglemente.
Futuris har av Finansinspektionen beviljats undantag fran vissa
av de begransningar som géller for 6vriga investeringsfonder.
Fondens placeringsinriktning framgar av fondens fondbestam-
melser (se "Bilaga 1: Fondbestdmmelser’, sidorna 12 till 18).

Futuris forvaltning skiljer sig fran traditionell fondforvalt-
ning betréffande saval forvaltningsmal som placeringsinrikt-
ning och riskhantering.

FORVALTNINGSMAL

Futuris forvaltningsmal &r att 6ver tiden generera en érlig
positiv avkastning till sina andelsagare. Fondens avkastning
ska vara mindre beroende av den allmédnna utvecklingen pa
aktiemarknaden over tiden. Det betyder att Futuris andels-
varde kan 6ka eller minska oberoende av hur aktiemarkna-
den utvecklas.

Traditionella investeringsfonders utveckling méts ofta i
forhallande till ett aktieindex. Futuris har ett absolut avkast-
ningsmal vilket betyder att fonden stravar efter att ver tiden
generera en positiv avkastning oavsett om de finansiella
marknaderna stiger eller faller.

En hedgefond utnyttjar bade langa och korta positioner i
sin forvaltning. Fondens placeringar kommer vanligtvis att
vara val innanfér de maximala granser som &r faststallda i
fondbestdammelserna. I de ldgen d& fondbolaget har anled-
ning att forvénta att avkastningen vid en storre exponering
kan ge en hog riskjusterad avkastning avser fondbolaget
att utnyttja det placeringsutrymme som medges av fond-
bestammelserna.

FONDENS VALUTA

Fondandelarnas vérde anges i euro. Euro ér fondens bas-
valuta, varfor tillgangar och skulder anges i euro i exem-
pelvis fondens arsberéttelse. Foljaktligen sker andelsdagarnas
insdttningar och uttag i euro.

PLACERINGSINRIKTNING

Futuris ar en absolutavkastande fond, &ven kallad hedgefond,
med huvudsaklig inriktning mot aktier och aktierelaterade
finansiella instrument. Fonden ar inte marknadsneutral och
positionstagandet baseras pa forvaltarnas bransch- och bolags-
kunskap. Huvuddelen av fondens positioner r europeiska,
dér nordiska aktier normalt utgor en relativt stor andel av
portfoljen. En mindre del av fondens positionstagande sker
utanfor Europa.

Fonden kan utnyttja olika derivat-, swap- och termins-
strategier. Syftet med dessa ar bland annat att forstarka risk-
kontrollen av fondens tillgdngar, fordndra fondens riskprofil
och att tillvarata marknadens forvantade kursrorelser for att
hoja fondens avkastning.

Fonden kan utnyttja sa kallade blankningsstrategier, det vill
sdga silja virdepapper som fonden inte dger men forfogar éver.

Fonden kan &ven utnyttja belaning i syfte att pa ett kon-
trollerat satt 6ka havstangseffekterna och avkastningsmoj-
ligheterna i fonden.

Fonden stéller hoga krav pé likviditet f6r de finansiella
instrument som utgér huvuddelen av fondens investeringar.
En mindre del av fondens tillgdngar kan fran tid till annan
vara placerad i mindre likvida finansiella instrument.

POSITIONSTAGANDE

Fondens positionstagande bygger i forsta hand pa noggranna
aktieval baserade pa fundamental bolagsanalys (bottom-up).
Fondens primira bolagsuniversum omfattar cirka 750 stor-
re noterade bolag i Europa, varav cirka 150 i Norden, med
ett marknadsvirde overstigande 1 miljard euro. Déarutéver
identifieras minst lika manga potentiella investeringsobjekt
utanfor Europa dar utgdngspunkten tas i fondens nordiska
investeringsteman.

Analysarbetet kompletteras med makroanalys (top-down)
for att stilla ekonomiska data i den reala ekonomin mot den
information som tas fram genom bolagsanalyserna. Genom
en kontinuerlig utvarderingsprocess av makro- och mikro-
ekonomiska faktorer ger analyserna underlag till forvaltarnas
beslut om en kdrnportfolj bestdende av 30-40 bolag. Inneha-
ven dr antingen i ldnga (kopta) positioner av undervérderade
aktier eller i korta (slda) positioner av aktier som bedoms
vara overvirderade.

Placeringshorisonten varierar mellan 3 och 12 manader. Om
den kérnportfolj som analyserna resulterar i till overviagande
del leder till langa positioner, anvdnds derivatinstrument
for att oka (forstdrka) eller minska (hedga) fondens expo-
nering for att uppna 6nskad nettoexponering. Motsvarande
derivatpositioner tas om kirnportféljen domineras av korta
positioner. Dessa beslut tas utifrdn forvaltarnas uppfattning
om avvigningen mellan avkastning och risk vid en viss vér-
deringsniva. Nettoexponeringen kan séledes antingen vara
lang eller kort. Fordelen med att anvénda derivatinstrument
ar dels att dessa har hogre likviditet dn enskilda aktier, dels
att positionerna i de enskilda aktieinnehaven i fonden kan
uppga till onskad storlek. Derivatpositionerna kan snabbt
fordndras, medan kirnportfoljen forandras i takt med att
forvaltarnas beddmning av de ingdende bolagen fordndras.
Som ett resultat av detta kan fondens nettoexponering under
vissa perioder variera kraftigt. Futuris placeringsrestriktioner



beskrivs i sin helhet i §§ 5 och 7 i fondbestimmelserna (se
”"Bilaga 1: Fondbestammelser”, sidorna 12 till 18).

RISKPROFIL
Fondens placeringsinriktning innebér att fondens riskniva
skulle kunna bli hog. Fondbolaget begrénsar dock den fak-
tiska risknivan i en strédvan att uppna ett béttre utbyte mellan
avkastning och risk dn i en traditionell aktieportfol;.
Fondbolaget efterstrévar att fondens genomsnittliga risk-
niva, métt som en arlig standardavvikelse 6ver en rullande
tolvmaénadersperiod, ska uppga till mellan 8 och 15 procent.
Det bor sarskilt uppmérksammas att den efterstravade genom-
snittliga risknivan kan komma att 6ver- eller underskridas vid
ovanliga marknadsforhallanden eller extraordindra héndelser.

OLIKA TYPER AV RISKER

All fondverksamhet ar forknippad med olika typer av ris-
ker. Alla former av fondsparande ar forenade med risk i den
meningen att insatta pengar kan minska i viarde. Hogre risk
kan samtidigt ge mojlighet till hogre avkastning. Fondens risk-
profil beror pa olika typer av risker som i olika omfattning
och vid olika tidpunkter kan paverka den totala risken. Vid
utvardering av fonden och vid beslut om investering maste
de risker som ar forknippade med fonden 6vervigas noga.
Hér redogors oversiktligt for olika typer av risker. Samman-
stallningen gor dock inte ansprak pa att vara heltdckande
nér det giller de risker som kan forekomma i férvaltningen.

Marknadsrisker:

+ att hela marknaden for ett tillgangsslag kan stiga eller falla
i pris,

« att belaning eller investeringar i olika derivatinstrument
kan gora fonden mer kinslig fér marknadsférandringar
genom havstangseffekt,

« risker som har samband med koncentrationer av tillgdngar
eller marknader, dar en fond som placerar i farre virdepap-
per och pa ett mindre antal geografiska marknader har
hogre risk,

+ fordndringar i den relativa vardeutvecklingen mellan olika
vérdepapper,

« att virdet pa en investering kan paverkas av fordndringar
i valutakurser.

Likviditetsrisker:

« stora marginalsakerhetskrav i samband med OTC-affa-
rer som kan tvinga fonden att avveckla positioner vid en
ogynnsam tidpunkt,

« att en position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris.

Motparts- och kreditrisker:

« att en emittent eller motpart kan komma att stélla in betal-
ningarna,

+ beroendet av clearingfunktioner, férvaringsinstitut och
andra tjansteleverantorer.

Operativa risker:

« risker kopplade till fondbolagets operativa verksamhet som
kan avse beroende av forvaltare, IT-system, rutiner med mera,

« andra systemrisker och férandrad lagstiftning som innebar
forandrade forutsattningar for fondbolagets verksambhet,

» modellrisker p& grund av forenklingar, antaganden och
misstolkningar i modeller for riskhantering.

Outsourcingrisker:

« risker kopplade till tjanster genomférda av tredjeparts-
leverantor, sasom B & P Fund Services AB och Citco Fund
Services.

RISKHANTERING

Riskhantering ar en integrerad och viktig del i férvaltningen
av fonden. Fondbolaget och dess styrelse har identifierat
olika typer av risker och faststiller riktlinjer for hur dessa
ska hanteras. Fondbolagets styrelse faststaller regelbundet
en riskhanteringsplan som nérmare anger hur fondbola-
get ska identifiera, mita, styra och kontrollera dessa risker.
Fondbolagets styrelse faststéller vidare begrdnsningar for
de risker som férvaltarna tillats ta vid férvaltningen av fon-
den. Ansvaret for riskhanteringen i fonden innehas av en
riskkontrollansvarig person inom fondbolaget som inte &r
forvaltare. Den riskansvarige ansvarar for att det finns ruti-
ner, metoder och mekanismer pa plats som &r lampliga och
effektiva for hanteringen av olika risker. En robust riskhan-
teringsprocess bestar av riskmétning, riskkontroll och slut-
lig hantering av risken. Daglig riskmétning och riskkontroll
utfors enligt uppdragsavtal av fran fondbolaget separata enhe-
ter inom B &P Fund Services AB, ett helagt dotterbolag till
Brummer & Partners. B&P Fund Services AB &r ett virde-
pappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn (se
"Uppdragsavtal’, sidan 7).

Fonden utnyttjar i hog utstrackning olika derivat- och ter-
minsstrategier. Syftet med dessa ar bland annat att forstarka
riskkontrollen av fondens tillgangar, férandra fondens risk-
profil, samt tillvarata marknadens forvantade kursrorelser for
att forbattra fondens langsiktiga avkastning. Fonden utnyttjar
vidare i hog utstrackning sa kallade blankningsstrategier, det
vill sdga forséljning av viardepapper som fonden inte dger men
dock forfogar 6ver. Fonden kan dessutom utnyttja beldning
i syfte att pa ett kontrollerat satt 6ka havstangseffekten och
avkastningen pa fondens tillgangar. Analys och kontroll av
marknadsrisker, bland annat med hjélp av sa kallade Value-at-
Risk-modeller (VaR), dr en viktig del av férvaltarnas arbete. I
fondens manadsrapporter anges utover resultat och nyckeltal
aven riskmatt, daribland standardavvikelse, downside risk,
Sharpe-kvot, hogsta och lagsta VaR samt eventuell andel
svarvirderade tillgangar.

REGELEFTERLEVNAD (COMPLIANCE)
Fondbolaget har en sérskild compliance-funktion, som arbe-
tar oberoende fran den 6vriga verksamheten och ansvarar



for kontroll av regelefterlevnaden samt information till och
utbildning av de anstéllda. Compliance, som utférs enligt
uppdragsavtal av B & P Fund Services AB, arbetar efter
instruktioner faststéllda av fondbolagets styrelse och rappor-
terar direkt till styrelsen. Syftet med compliance ar att saker-
stalla att fondbolaget kan fullgora sina forpliktelser enligt de
lagar, foreskrifter och interna regler som reglerar fondbola-
gets verksamhet.

INTERNREVISION

Fondbolaget har upprittat en funktion for internrevision
som ar atskild fran och oberoende av verksamheten i 6vrigt.
KPMG har fatt i uppdrag att tillhandahalla denna funktion
som har till uppdrag att underséka och bedoma om fond-
bolagets system, interna kontrollmekanismer och rutiner &r
lampliga och effektiva. Internrevisionen ska ocksa verka for
forbattringar. Funktionen &vervakar saledes @ven fondbo-
lagets riskhantering och funktion fér regelefterlevnad och
rapporterar direkt till fondbolagets styrelse. Internrevisio-
nen granskar sdrskilt hur fondbolaget hanterar tillsynsmyn-
digheternas regelverk och rapporteringskrav, fondbolagets
interna regler, internkontrollen av handel med finansiella
instrument, IT och sdkerhet samt administration. Fondbo-
laget har faststallt en instruktion for internrevisionen och en
revisionsplan for arbetet.

FORVARINGSINSTITUT
Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) sdsom forvaringsinstitut.

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egendom
som ingar i fonden. Hartill ska férvaringsinstitutet se till att
fondbolaget foljer lagen (2004:46) om investeringsfonder,
Finansinspektionens Foreskrifter om investeringsfonder (FFES
2008:11) samt fondbestammelserna med avseende pa fragor
som galler fondens placeringar, berékning av andelars virde
samt andelsdgares teckning och inlsen av andelar.

UPPDRAGSAVTAL

Fondbolaget har outsourcat stora delar av administrationen
till B & P Fund Services AB. I uppdraget ingar bland annat
riskmétning och riskkontroll, regelefterlevnad (compliance),
internrevision och andra administrativa tjanster. Uppdra-
get grundar sig pa ett skriftligt avtal som &r upprittat enligt
de krav som stélls i fondlagstiftningen och av Finansinspek-
tionen. Fondbolaget har rdtt att fortlopande granska B & P
Fund Services AB. For samtliga funktioner som lagts ut pa
B & P Fund Services AB finns upprittade interna instruk-
tioner. Dessa har faststéllts av fondbolagets styrelse och ska
tillampas av B & P Fund Services AB. Fondbolagets styrelse
far ocksa l16pande information fran de utlagda funktionerna
och lépande rapportering fran riskkontrollfunktionen och
compliance. Det star fondbolaget fritt att sdga upp avtalet
med B & P Fund Services AB med omedelbar verkan, om
detta dr i andelsdgarnas gemensamma intresse.

B & P Fund Services AB bedriver inte nagon egen portfolj-
férvaltning och konkurrerar saledes inte med fondbolaget.
Fondbolaget arbetar fortlopande med att identifiera och
hantera eventuella intressekonflikter mellan B & P Fund
Services AB och fondbolaget/fonden/fondandelsdgarna. Den
ersattningsmodell som finns mellan fondbolaget och B & P
Fund Services AB avser att ticka de faktiska kostnaderna och
ger inte upphov till intressekonflikter. De incitamentspro-
gram som finns inom B & P Fund Services AB ar inte direkt
kopplade till fondens avkastning.

Fondbolaget har tecknat utsett Citco Fund Services
(Cayman Islands) Ltd till fondens administratér ("Admi-
nistratéren”). Administratoren ingér i Citco Group, en av
virldens storsta aktorer inom hedgefondadministration.
Outsourcingavtalet innebdr att Administratren ansvarar for
de delar av fondens administration som rér andelsagarregistret
och vérderingen av fondens tillgangar pa uppdrag av fonden.
Administratoren far anvanda sig av sina dotterbolags tjanster
i samband med tillhandahéllandet av tjanster till fonden
och har utsett Citco Fund Services (Ireland) Limited till sin
underadministrator. Syftet med avtalet dr att andelsdgarna
ska erhalla en oberoende tredjepartsvirdering av fondfor-
mogenheten och andelskursen.

FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fonden &r ingen juridisk person och kan dérfér inte férvarva
rattigheter eller ikldda sig skyldigheter. I stéllet ar det fond-
bolaget som foretriader andelsdgarna i alla juridiska och eko-
nomiska fragor som rér fonden. Fonden &r dock ett sjélvstan-
digt skattesubjekt (se "Skatteregler” sid 11).

Vid férvaltningen av fonden ska fondbolaget handla ute-
slutande i andelsdgarnas gemensamma intresse. Egendom
som ingar i fonden kan inte utmatas. Andelsdgarna svarar
inte for fondens forpliktelser.

OVERLATELSE OCH PANTSATTNING

Fondens andelar kan overlatas pa sadant sitt som anges i
§ 15 i fondbestammelserna. Hartill kan andel pantsittas.
Vid overlatelse eller pantséttning ska skriftlig anmélan goras
till fondbolaget.

Vid berdkning och uttag av prestationsbaserat arvode efter
overlatelse ska forvarvaren anses ha tratt i 6verlatarens stille
savitt avser de forvirvade andelarna. Om forvarvaren redan
dgde andelar ska ett genomsnittligt investeringsvarde fast-
stédllas. Om Overlataren overlat endast en del av sitt innehav
anses Overlatelse ha skett till overlatarens genomsnittliga
investeringsvarde.

VARDERING
Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna dra av de
skulder som avser fonden. Finansiella instrument som ingar
i fonden vérderas till marknadsvarde enligt de principer som
beskrivs i § 8 i fondbestammelserna.

Kostnader for kop och forsaljning av finansiella instrument



belastar fonden. Virdet av en andel &r fondens vérde delat
med antalet utestaende andelar.

Virdering sker i enlighet med en av fondbolagets styrelse
antagen varderingspolicy. Varderingen utfors inte av fondbola-
get utan av Citco som enligt ett uppdragsavtal tillhandahaller
en oberoende tredjepartsvirdering av fondens formogenhet
och vérdet per fondandel.

RAPPORTERING OCH INFORMATION
Det ér fondbolagets informationspolicy att ha en profesio-
nell, transparent och 6ppen informationsgivning och tyd-
lig rapportering. Fondbolaget upprittar kvartalsrapport,
halvarsredogorelse och érsberittelse, som skickas till alla
andelsdgare som inte har avsagt sig detta. Dessutom skick-
as varje méanad ett kontoutdrag, en skriftlig kommentar fran
forvaltarna samt en kortfattad rapport avseende fondens
vardeutveckling och risk till samtliga andelségare. Rappor-
terna gar dven att bestilla hos fondbolaget eller hamta via
fondens webbplats.

Om fondbolaget beslutar att forandra fondens investerings-
inriktning forutsitts ett godkannande fran Finansinspektionen
samt ett tillkdnnagivande pa sitt som Finansinspektionen anger.

UPPHORANDE OCH OVERLATELSE AV
FONDVERKSAMHET

Om fondbolaget far sitt tillstand att bedriva tillstandspliktig
rorelse dterkallat, trader i likvidation, forsétts i konkurs eller
vill upphéra med forvaltningen av en fond ska foérvaltningen
av denna tillfilligt 6vertas av forvaringsinstitutet. Forva-
ringsinstitutet far sedan 6verlata forvaltningen till ett annat
fondbolag som godkénts av Finansinspektionen. I annat fall
ska investeringsfonden upplésas genom att tillgdngarna siljs
och nettobehallningen skiftas ut till andelsdgarna. Kungérel-
se hdrom ska inforas i Post- och Inrikes Tidningar och hallas
tillgédnglig hos férvaringsinstitutet samt hos fondbolaget om
inte Finansinspektionen beviljar undantag i det enskilda fallet.

UTDELNING

Utdelning kan ske till andelsdgarna i den omfattning som fond-
bolaget beslutar. Med hénsyn till gallande skatteregler finns
ingen skattemadssig anledning for fonden att ldmna utdelning.

Om utdelning gérs kommer det i forekommande fall att
ske senast den 30 juni dret efter rdkenskapsarets utgang.
Fondbolaget gor avdrag for den skatt som enligt lag ska
innehallas for andelségares utdelning. Utdelat belopp efter
skatteavdrag éterinvesteras automatiskt i fonden om inte
andelsdgare senast den 31 december aret fore utdelningsaret
har begirt hos fondbolaget att erhalla utdelningen kontant.

Utdelning tillkommer andelsdgare som &r registrerad dgare
pa utdelningsdagen.

Samtliga andelségare erhaller lika stor utdelning per fond-
andel oavsett innehavstid. Det innebdr att andelségare kan
komma att erhalla en utdelning som dverstiger vardeforand-
ringen under innehavsperioden. Vid utbetalning av utdelning

minskar andelsvardet med storleken pa utdelningen.

AGARPOLICY

Fondbolagets styrelse har antagit en &dgarpolicy. Policyn
faststéller de riktlinjer som fondbolaget har som utgangs-
punkt nér det géller utovande av dgande med anledning av
fondens innehav. Denna policy reglerar dven fragor kring
utévande av rostratt, fullmaktsforfaranden och eventuella
intressekonflikter. Styrande for fondbolagets agerande &r att
andelsdgarnas intressen alltid ska tas tillvara pa basta satt.
Fondandelségare kan bestilla en sammanfattning av &gar-
policyn hos fondbolaget.

ETISKA REGLER

Samtliga anstéllda i Brummer & Partners foretagsgrupp
ar bundna att f6lja de etiska regler som varje ér faststélls i
bolaget gallande till exempel marknadsmissbruk. Reglerna
har faststdllts mot bakgrund av Finansinspektionens fore-
skrifter om investeringsfonder (FFFS 2008:11) samt Finans-
inspektionens foreskrifter om virdepappersrorelse (FFFS
2007:16). Reglerna har dessutom faststallts mot bakgrund
av Regler om affirer med finansiella instrument och valu-
ta m m gjorda for egen rakning av anstéllda och uppdrags-
tagare i vardepappersinstitut samt av deras narstdende, vilka
ar antagna av Svenska Fondhandlareféreningens styrelse.

FORVALTARNAS OCH DELAGARNAS EGNA
INVESTERINGAR I FONDEN

Portfoljforvaltarna har investerat en betydande del av sina
personliga finansiella tillgdngar i fonden. P4 detta satt beto-
nas att forvaltarnas och andelsdgarnas intressen sammanfal-
ler och det &r ett uttryck for tilltron till fondens férvaltnings-
koncept. Dessutom ar Brummer & Partners fria egna medel
investerade i de fonder som ingar i gruppen.



Att investera i Futuris

TECKNING AV ANDELAR
Teckning av andelar kan, om inte fondbolaget har bestimt
annat, ske per sista dagen i varje ménad.

Anmailan om teckning ska vara Citco Fund Services
(Ireland) Limited tillhanda senast fyra bankdagar fore teck-
ningsdagen. Sadan anmélan ska goras pa sdrskild blankett
som kan bestéllas hos fondbolaget eller himtas via fondens
webbplats (se "Futuris i korthet” pd omslagets insida for
kontaktinformation) och sénds via post, fax eller som bilaga
till ett e-postmeddelande eller via annat elektroniskt medium.

Teckningslikvid erldggs till fondens bankkonto. Betalnings-
instruktioner framgér av anmélningssedeln.

Teckningspris &r andelsvirdet pa teckningsdagen jamte
eventuell teckningsavgift. For ndrvarande utgar ingen teck-
ningsavgift. Teckningsavgiften kan maximalt vara 5 procent.

Minimiinvesteringen vid frsta teckningstillfallet &r 100 000
euro, dérefter lagst 10 000 euro per teckningstillfalle.

Enligt § 9.5 i fondbestimmelserna far fondbolaget stinga
fonden for nyteckning om fondens varde enligt fondbola-
gets uppfattning 6verstiger en optimal niva. Alternativt far
fondbolaget ange att nettoteckning (teckning minus inlésen)
sammanlagt far ske med ett visst hogsta belopp.

Bedomningen av fondens optimala forvaltningsvolym
respektive storleken pa tillgangligt belopp for nettoteckning
kommer att utga fran fondens forvaltningsmél och fondbo-
lagets uppfattning om fondens mojligheter att nd dessa mal.

For nirvarande bedomer fondbolaget att fonden kan komma
att stdngas for nyteckning om fondens vérde Gverstiger 1
miljard euro. Fondbolaget kommer att revidera denna bedém-
ning om férutséttningarna for fondens forvaltning férandras.

INLOSEN AV ANDELAR
Inlosen av andelar kan ske per sista dagen i varje manad.

Inlgsenbegdran ska vara Citco Fund Services (Ireland) Limi-
ted tillhanda senast fyra bankdagar fore inlosendagen. Sadan
begdran ska goras pa sarskild blankett som kan bestillas hos
fondbolaget eller himtas via fondens webbplats och sinds via
post, fax eller som bilaga till ett e-postmeddelande eller via
annat elektroniskt medium.

Inlésenlikvid finns tillhanda pé det av andelsédgaren registre-
rade kontot hos fondbolaget senast den femte bankdagen efter
inlésendagen. Om det hos fondbolaget registrerade bankkontot
avser utlindsk bank kan 6verforing av likvid fordréjas.

Inlésenpris ér andelsviardet den dag inlosen verkstills.
Fondbolaget debiterar inga inlosenavgifter. Begdran om
inlosen kan ej limiteras.

DOKUMENTATIONSKRAV

For att sikerstilla fondbolagets efterlevnad av regelverket
maste foljande dokument tillstéllas fondbolaget i samband
med teckning och inlgsen:

Teckning

+ Fysiska personer: Anmélningssedel samt en vidimerad
kopia av giltig identitetshandling. For andra &n svenska
medborgare utgors giltig identitetshandling av pass. Hrtill
maste personer som inte &r folkbokforda i Sverige bilagga
kopia av tva olika sa kallade utility bills, det vill sidga el-,
tele-, vattenrakning eller liknande.

o Juridiska personer: Anmélningssedel, registreringsbevis
(¢j dldre 4n sex manader) samt vidimerad kopia av giltig
identitetshandling for behoriga firmatecknare. For firma-
tecknare som inte dr svenska medborgare giller samma
krav avseende identitetshandlingar som for icke-svens-
ka fysiska personer (se ovan).

« Finansiella foretag under tillsyn: Anmélningssedel samt
aktuell signaturlista. For finansiella foretag under tillsyn i
annat land &n Sverige ska intyg att institutet har utfort en
egen identitetskontroll enligt gallande regelverk angéen-
de penningtvitt bildggas.

Inlésen

+ Samtliga parter: Inlosenblankett.

Ofullstandig dokumentation enligt ovan medfér att fond-
bolaget inte kommer att genomfora begérd teckning eller
inlésen. Vid teckning kommer redan inbetald teckningslik-
vid att aterbetalas till det avsindande kontot alternativt till
det konto tecknaren har angivit pa anmélningssedeln. Ater-
betalning gors utan raintekompensation.

FORVALTNINGSARVODE

Erséttning till fondbolaget utgér for dess forvaltning och
administration samt for den tillsynskostnad som utgar till
Finansinspektionen. Erséttningen till fondbolaget omfattar
dven ersattning for kostnader till forvaringsinstitutet for dess
verksamhet som forvaringsinstitut.

Futuris kan enligt sina fondbestdmmelser investera i andra
fonder vilka f6r narvarande far debitera ett fast forvaltnings-
arvode pd hogst 3 procent per &r och ett prestationsbaserat
arvode pa hogst 30 procent av Futuris avkastning pa inves-
teringen.

Fast arvode

Fondbolaget erhaller ett fast arvode om 1,0 procent av fon-
dens virde per ar. Detta arvode skuldférs ménadsvis och beta-
las kvartalsvis i efterskott med en tolftedels (1/12) procent per
manad. Arvodet berdknas utifran fondens vérde den sista dagen
i innevarande ménad.

Prestationsbaserat arvode

Hérutover utgar ett prestationsbaserat arvode till fondbolaget
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pa 20 procent av den del av totalavkastningen for varje enskild
andelsdgare som Gverstiger avkastningstroskeln. Det presta-
tionsbaserade arvodet erldggs manadsvis i efterskott!

Avkastningstroskeln

Avkastningstroskeln utgors antingen av marknadsvardet pa
andelsdgarens investering (efter fast arvode) vid den senaste
tidpunkt da prestationsbaserad ersittning erlades med tilligg
for troskelrantan (se nedan) sedan denna betalning eller, om
detta belopp é&r storre, av andelsdgarens anskaffningsvérde
med tilligg for troskelrantan.

Troskelrantan

Troskelrantan motsvarar den genomsnittliga tyska
GETB1 Index-rdntan pa foregdende kalenderkvartals
tre sista bankdagar (trdskelréntesatsen), omréknat till
relevant tidsperiod, multiplicerat med marknadsvérdet pa
andelsdgarens investering (efter fast arvode) vid den senaste
tidpunkt da prestationsbaserad erséttning erlades eller, om
detta belopp ar storre, med andelsdgarens anskaffningsvérde.

High watermark

Om under ndgon kalendermanad en andelsidgare erhal-
ler ett avkastningsbelopp som understiger troskelrantan
och det under en senare kalenderménad uppstar en posi-
tiv avkastning ska inget prestationsbaserat arvode erlag-
gas forrdn tidigare periods underavkastning i foérhéllande
till troskelrdntan har aterhamtats. Om andelségare l6ser
in sina andelar och samtidigt har en ackumulerad under-
avkastning till godo enligt en arvoderingsmodell som till-
lampas kan andelsdgare inte tillgodogora sig underavkast-
ningen efter inlosen.

Andelsjustering

Det prestationsbaserade arvodet erlaggs av fonden men belas-
tar respektive andelsdgare i relation till denne andelsagares
avkastning genom en justering av andelségarens andelsan-
tal och andelsvirde. Det tillkommande antalet andelar for
den enskilde andelsdgaren hirleds genom att utga fran den
andelsdgare som betalar det hogsta prestationsbaserade arvo-
det per andel. Denne andelsdgares nettovarde per andel utgor
basen vid berdkning av det nya antalet andelar i fonden (se
”Bilaga 2: Arvodesberdkning” sidorna 19 till 20).

Uppgift om storleken pa av fonden erlagda erséttningar
till fondbolaget framgar av fondens halvarsrapport och ars-
berittelse, som gar att bestélla hos fondbolaget eller hamta
via fondens webbplats.

LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT

Med anledning av det tredje EU-direktivet om penningtvatt
fran 2005 har Sverige antagit en ny lag (2009:62) om étgar-
der for att férhindra att det finansiella systemet anvands for
penningtvitt och finansiering av terrorism. Den nya lagen
tradde i kraft den 15 mars 2009.

Med anledning av de nya reglerna utfirdade Finansinspek-
tionen den 15 maj 2009 sérskilda foreskrifter for de foretag
som star under Finansinspektionens tillsyn.

Reglerna innebér bland annat att foretag ska rapportera
misstankt penningtvétt till Finanspolisen (FIPO). Ett liknande
regelverk finns i ytterligare ett trettiotal lander inklusive EU.
Reglerna preciserar dven vilka atgérder foretagen bor vidta for
att kontrollera identiteten hos de parter man gér affarer med
eller utfor transaktioner &t (enligt principen kdnn din kund).



Skatteregler

Nedan f6ljer en sammanfattning och allméin beskrivning av
de skatteregler som giller for fonden och dess andelségare.
Eftersom skattereglerna ofta ér foremal for fordndring bor
varje investerare rddfraga skatterddgivare om vilka specifika
skattemissiga konsekvenser en investering i fonden kan fa.

SKATTEREGLER FOR FYSISKA ANDELSAGARE

Andelségare i investeringsfonder, svenska eller utlindska,
som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige ska ta upp en scha-
blonintdkt f6r innehavet. Underlaget beréknas pa vardet av
andelsdgarens fondandelar vid kalenderarets ingang. Scha-
blonintdktens storlek uppgar till 0,4 procent av underlaget
och redovisas in som en kontrolluppgift till Skatteverket. En
fysisk person som &r obegrénsat skattskyldig ska ta upp scha-
blonintdkten i inkomstslaget kapital. Med en skattesats pa
30 procent innebdr detta att den faktiska skatten pa under-
laget for en fysisk person uppgar till 0,12 procent. Vinst eller
forlust vid avyttring (inlésen) av andelar beskattas for fysis-
ka personer i inkomstslaget kapital, det vill sdga som rea-
vinst eller reaférlust. Vinsten berdknas till skillnaden mellan
vérdet av andelarna nir andelarna avyttrades och summan
av det faktiska insatskapitalet. Om endast del av innehavet
inloses ska genomsnittsmetoden anvéindas for berdkning av
anskaffningsvérdet. Skatt utgar med 30 procent av reavinsten.

En forlust vid avyttring ar avdragsgill samma ar som den
uppstétt men endast till 70 procent.

Om underskott uppkommer i inkomstslaget kapital reduce-
ras skatten pa forvirvsinkomst (tjanst och néaringsverksamhet)
och fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott upp till 100 000 kronor och med 21 procent
av overskjutande del.

Fonden kan ldmna en érlig utdelning till andelsdgarna om
fondbolaget sd beslutar. Med hansyn till gallande skatteregler
finns dock ingen skattemassig anledning for fonden att lamna
utdelning till andelsdgarna. For det fall utdelning sker dr denna
i allminhet skattepliktig i inkomstslaget kapital. Fondbolaget
kvarhaller 30 procent i prelimindr skatt. Resterande andel
dterinvesteras om inte annat har 6verenskommits.

Observera att samtliga andelsidgare, om utdelning férekom-
mer, erhaller en lika stor utdelning per fondandel oavsett
nér investeringen gjorts. En investerare som tecknar nya
fondandelar under loppet av ett rikenskapsar tecknar till
ett andelsvirde som kan inkludera en upplupen utdelning.
Detta kan i vissa fall medféra negativa skattekonsekvenser
for investeraren.

SKATTEREGLER FOR FONDEN

Fonden &r ett skattesubjekt men &r inte skattskyldig for
inkomst av tillgdngar som ingar i fonden. I stillet beskat-
tas andelsdgare, savil fysiska som juridiska personer, som
ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige genom att en schablon-

intakt redovisas in till Skatteverket som en kontrolluppgift
och tas upp i sjilvdeklarationen. Underlaget for schablonin-
tékten baseras pa vardet av andelsdgarens innehav vid kalen-
derarets ingang. Schablonintékten uppgar till 0,4 procent av
underlaget. For fysiska personer tas schablonintikten upp i
inkomstslaget kapital och for juridiska personer i inkomst-
slaget naringsverksamhet.

11
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Bilaga 1: Fondbestammelser

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn ar Futuris, nedan kallad fonden. Fonden ar
en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfon-
der, nedan kallad LIF.

Fonden riktar sig till allmédnheten med den begrénsning
som foljer av § 17 nedan.

Fondférmogenheten dgs av andelsigarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika ritt till den egendom som
ingdr i fonden. Andelsdgarna svarar inte for forpliktelser
som avser fonden.

Fonden kan inte forvarva réttigheter eller ta p4 sig skyldig-
heter. Fonden kan inte heller fora talan infor domstol eller
nigon annan myndighet. Egendom som ingar i fonden far
inte utmétas. Fondforvaltaren foretrdder andelsdgarna i alla
fragor som ror fonden, beslutar ver den egendom som ingér
ifonden och utovar de réttigheter som foljer med egendomen.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden foérvaltas av Futuris Asset Management AB, orga-
nisationsnummer 556574-3514, nedan kallat fondbolaget.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER
Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, sésom
forvaringsinstitut, nedan kallat forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egendom
som ingdr i fonden. Om utlindska finansiella instrument ingar
i fonden far forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlandskt
forvaringsinstitut forvara dem.

Forvaringsinstitutet ska dessutom se till att fondbolaget
foljer LIF, Finansinspektionens Foreskrifter om Investerings-
fonder (FFFS 2008:11) och dessa fondbestammelser avseende
fondens forvaltning, vid berdkning av fondandelarnas virde
samt vid teckning och inlésen av fondandelar.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en absolutavkastande fond, &ven kallad hedge-
fond, med huvudsaklig inriktning pa aktierelaterade finan-
siella instrument. Fondens positionstagande baseras pa for-
valtarnas bransch- och bolagskénnedom. Huvuddelen av fon-
dens positioner dr ddrfor normalt europeiska och av dessa
ar typiskt en relativt stor del nordiska. En mindre del av fon-
dens positionstagande sker utanfér Europa. Fondens mal ar
att ge andelsédgarna en god riskjusterad avkastning med en
begrinsad marknadsexponering 6ver tiden.

Traditionella investeringsfonders utveckling mits ofta i
forhallande till ett aktieindex. Fonden har ett absolut avkast-
ningsmal vilket betyder att malet &r att avkastningen ver
tiden ska vara positiv oavsett om de finansiella marknaderna
stiger eller faller. Fondbolaget anser att en hog likviditet i
de finansiella instrument som fonden ska handla med &r en

mycket viktig faktor for en effektiv forvaltning av fondens
medel. En mindre del av fondens tillgdngar kan dock vara
placerad i mindre likvida finansiella instrument.

Euro ér fondens basvaluta. Fondandelarnas véirde samt
uppgifter om exempelvis tillgdngar och skulder i fondens
arsberittelse anges i euro.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Allmént

Fondens medel far placeras i tillgdngsslagen dverlatbara var-
depapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. Fondens till-
géngar ska placeras med beaktande av de restriktioner som
framgér av dessa fondbestammelser.

Den totala bruttoexponeringen av fondens aktiva positioner
far utgora hogst 400 procent av fondens vérde. Den totala
nettoexponeringen av fondens aktiva positioner far vara mel-
lan +200 och —200 procent av fondens vérde. Fonden kan
sdledes ha en negativ nettoexponering. Fonden har erhallit
undantag fran 5 kap 13 § andra stycket och 23 § forsta stycket
1 och 3 LIF samt 16 kap 6 § forsta stycket, 8 § och 11 § andra
stycket FFFS 2008:11.

Passiva positioner ér positioner som syftar till att hantera
fondens kassa eller valutaexponering. Aktiva positioner dr
alla andra positioner. Brutto- och nettoexponeringen berdk-
nas pd samma sétt som i fondens riskmattsrapportering till
Finansinspektionen.

§ 5.2 Overldtbara virdepapper

§ 5.2.1 Aktierelaterade overldtbara virdepapper

Inget innehav i ett enskilt bolag far utgora mer dn 30 procent
av fondens virde. Fonden ska inte dga 6verlatbara virdepap-
per motsvarande mer &n 30 procent av det emitterade anta-
let aktier och roster i ndgon enskild serie. Fonden kan dar-
med komma att inneha s manga aktier i ett enskilt foretag
att den far ett vésentligt inflytande 6ver foretaget. Fonden
har erhallit undantag fran 5 kap 6 § forsta stycket och andra
stycket 3 samt 20 § forsta stycket LIF.

§ 5.2.2 Riinterelaterade overldtbara virdepapper

Inget innehav av obligationer emitterade av en enskild emit-
tent far utgéra mer dn 30 procent av fondens virde. Fonden
far inte dga obligationer motsvarande mer &n 20 procent av
det emitterade kapitalet i ndgon enskild serie. Fonden har
erhallit undantag fran 5 kap 6 § forsta stycket och andra
stycket 2 och 3 samt 19 § forsta stycket 2 LIE.

§ 5.3 Penningmarknadsinstrument

Inget innehav i penningmarknadsinstrument emitterade av
en enskild emittent far utgéra mer &n 30 procent av fondens
varde. Fonden far inte 4ga motsvarande mer dn 20 procent



av det emitterade kapitalet i ndgon enskild serie av penning-
marknadsinstrument. Fonden har erhallit undantag fran 5
kap 6 § forsta stycket och andra stycket 2 och 3 samt 19 §
forsta stycket 3 LIF.

§ 5.4 Sarskilda bestimmelser avseende Overlatbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument

Begrinsningarna i §§ 5.2.2 och 5.3 ovan giller dock inte for
overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
utgivna eller garanterade av en stat, en kommun eller en stat-
lig eller kommunal myndighet i linder inom EU och EFTA
samt Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore och
USA av nagot allmént internationellt organ i vilket ett eller
flera av dessa lander &r medlemmar. Fonden maste dock spri-
da sina investeringar pd minst tva olika emissioner. Fonden
har dérvid erhallit undantag fran 5 kap 6 § andra stycket 1
samt 5 kap 19 § forsta stycket 2 och 3 LIF.

§ 5.5 Placeringar pa konto hos kreditinstitut

Av fondens medel far upp till 30 procent av fondens vérde
placeras pa konto hos ett enskilt svenskt eller utldndskt kre-
ditinstitut med site inom EES eller hos ett annat utlandskt
kreditinstitut som omfattas av tillsynsregler motsvarande
dem som faststélls i gemenskapslagstiftningen. Fonden har
darvid erhallit undantag fran 5 kap 11 § LIE.

§ 5.6 Fondandelar

I fonden far det upp till 30 procent av fondens vérde ingé ande-
lar i vardepappersfonder, utlindska fondféretag och special-
fonder. Fonden ska inte 4ga motsvarande mer dn 30 procent
av det emitterade antalet andelar eller motsvarande i nagon
enskild serie. Sadana placeringar far ske utan iakttagande av vad
som stadgas i 5 kap 15 § andra stycket LIF. Informationsbro-
schyren, faktabladet samt arsberéttelsen innehaller uppgift om
den hogsta forvaltningsavgift som far tas ut av sadana fonder
och fondféretag. Fonden har darvid undantag fran 5 kap 15 §
andra stycket, 16 § forsta stycket och 19 § forsta stycket 4 LIF.

§ 5.7 Derivatinstrument och véardepapperslan, allmant
Fonden far investera i derivatinstrument som ett led i fon-
dens placeringsinriktning med iakttagande av de begrins-
ningar som féljer enligt § 5 i dessa fondbestammelser.
Handel med derivatinstrument och vérdepapperslan far
ske om handeln &r féremal for clearingverksamhet hos en
clearingorganisation som star under tillsyn av myndighet eller
annat behorigt organ. Avtal om handel som avses i foregaende
mening far ocksé ingas med véardepappersinstitut om insti-
tutet far ingd sadana avtal och avtalet ingas pa villkor som &r
sedvanliga for marknaden. Avtal om handel som avses i det
foregdende far dven ingds med utlandskt finansiellt institut
om institutet far ingé sddana avtal, star under tillsyn avseende
sin vardepappersrorelse av myndighet eller annat behorigt
organ, dr allmént erkint pa marknaden och om avtalet ingas
pa villkor som ar sedvanliga fér marknaden.

Handel med derivatinstrument och védrdepapperslan
som avses i det foregédende far dven ingés med (i) utlandskt
finansiellt institut utan att institutet star under tillsyn om
institutet far ingd sadana avtal och dr allmént erkdnt pa
marknaden, samt om avtalet ingas pé villkor som ar sed-
vanliga for marknaden och (ii) annan motpart efter tillstind
eller foreskrift fran Finansinspektionen. Fondens exponering
mot en sidan enskild motpart far inte overstiga 20 procent
av fondens virde. Fonden har darvid erhallit undantag fran
5 kap 12 § andra stycket 1 LIF och fran 16 kap 11 § forsta
stycket FFFS 2008:11.

Handel med derivatinstrument och véirdepapperslan pa for
marknaden sedvanliga villkor kan innebéra att aganderitten
till finansiella instrument som erhalls respektive levereras som
sakerhet av eller till fonden 6vergar fran respektive till den
som utgor fondens motpart. Vid berékning av beloppsgrinsen
for lamnade vardepapperslan ska det bortses fran finansiella
instrument som erhalls som sékerhet.

§ 5.8 Derivatinstrument

§ 5.8.1 Derivatinstrument, allmdnt

Fonden far anvdnda sig av derivatinstrument. Det kan till
exempel ske genom att férvarva en underliggande tillgang
pé termin dven om fonden inte har likvida medel for forvarv
av den underliggande tillgdngen.

Fonden far anvédnda sig av derivatinstrument utan att ha
leveranskapacitet av underliggande tillgdng eller likvardiga
tillgangar. Det innebar att fondens handel med derivatinstru-
ment kan leda till att fonden erhéller en negativ exponering
i underliggande tillgdngar eller en negativ ranteduration.
Fonden har erhallit undantag fran 16 kap 8 § FFFS 2008:11.

§ 5.8.2 Optioner

Optioner kan komma att utfardas eller innehas utan att fon-
den innehar ett underliggande finansiellt instrument. Det tota-
la vérdet av premier for innehavda optioner far ej dverstiga
20 procent av fondens virde. Det totala sikerhetskravet for
salda optioner far ej 6verstiga 20 procent av fondens varde. I
den senare berdkningen ska ej inkluderas silda optioner dar
forlustrisken r helt eliminerad pa grund av att underliggan-
de finansiella instrument innehas eller har blankats. I ovan-
stdende berdkningar ska ej inkluderas sadana kopta respek-
tive salda optioner didr motsvarande option silts respektive
kopts och marknadsrisken dérigenom helt har eliminerats.

§ 5.8.3 Ovriga derivatinstrument

Det totala sakerhetskravet som fonden vid var tid far vara
utsatt for med anledning av handeln med swapavtal, ter-
miner och andra derivatinstrument eller kombinationer av
dessa dr hogst 50 procent av fondens varde.

§ 5.9 Viardepapperslan och blankning
§ 5.9.1 Virdepapperslin
Virdepapperslan far lamnas motsvarande hogst 50 procent
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av fondens varde och upptas motsvarande hogst 200 pro-
cent av fondens virde. Vid berdkningen av beloppsgrinsen
for lamnade respektive upptagna virdepapperslan ska inte
inréknas sakerhet som lamnas till respektive ldmnas av fon-
den i samband med att fonden ldmnar respektive upptar
véirdepapperslan.

Fonden kommer att utnyttja belaning i syfte att pa ett kon-
trollerat satt oka havstangseffekten och soka héja avkastningen
i hela eller delar av fondens tillgangsmassa.

Fonden har dérvid erhéllit undantag fran 16 kap 10 § fjarde
stycket och 11 § andra stycket FFFS 2008:11.

§ 5.9.2 Blankning

Fonden far sdlja finansiella instrument som den férfogar
6ver men inte dger vid affarstidpunkten (dkta blankning).
Fonden far dven silja finansiella instrument som den inte
innehar vid affarstidpunkten (oékta blankning). Fonden har
for detta andamal erhallit undantag fran 5 kap 23 § forsta
stycket 3 LIF.

Inget enskilt sélt finansiellt instrument, definierat som
marknadsvérdet av det salda finansiella instrumentet, far
utgora mer dn 30 procent av fondens virde. Det totala
vérdet av sdlda positioner far utgéra hogst 200 procent av
fondens vérde.

§ 5.10 Krediter

Upptagna lan far utgora hogst 50 procent av fondens viérde.
Fondens tillgangar kan komma att lamnas som sakerhet for
upptagna lan. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap
23 § forsta stycket 1 LIE.

I likhet med vad som géller vid handel med derivatinstru-
ment och virdepapperslédn — se ovan — kan dganderitten till
finansiella instrument som lamnas som sékerhet av fonden
overga till den som utgor fondens motpart.

§ 5.11 Kombinationslimiter

I fonden far det inte inga 6verlatbara vérdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument som getts ut av emittenter i en och
samma foretagsgrupp till ssmmanlagt mer dn 40 procent av
fondens vérde. Fonden har dérvid erhallit undantag fran 5
kap 6 § tredje stycket LIF.

Med beaktande av de restriktioner som f6ljer av § 5 i dessa
fondbestammelser far fondens exponering mot ett och samma
foretag eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp uppga
till hégst 50 procent av fondens vérde. Fonden har harvid
erhallit undantag fran 5 kap 21 och 22 §§ LIF.

§ 5.12 Riskniva och riskmatt

Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga riskniva,
matt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande tolvmana-
dersperiod, ska uppga till 8 till 15 procent. Det bor sarskilt
uppmiérksammas att den efterstravade genomsnittliga risk-
nivan kan komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga
marknadsforhallanden eller extraordindra héndelser.

§ 6 MARKNADSPLATSER M M

Kop och férséljning av finansiella instrument kan ske pa reg-
lerad marknad eller pa en motsvarande marknad utan sér-
skild geografisk avgriansning.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

§ 7.1 Sérskilda vardepapper

I fonden far det inga sadana overlatbara vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LIF upp till
och med 30 procent av fondens virde. Fonden har for detta
andamal erhallit undantag fran 5 kap 5 § forsta stycket LIE.

§ 7.2 Derivatinstrument

Fonden anvénder sig av derivatinstrument som ett led i pla-
ceringsinriktningen for att 6ka avkastningen pa fondens till-
gangar. Fondens bruttoexponering i derivatinstrument far
6verstiga 100 procent av fondférmégenheten. Risknivan
i fonden begrinsas dock av bestimmelserna i § 5.1 ovan.
Fonden har erhallit undantag fran 16 kap 6 § FFFS 2008:11.

§ 7.3 OTC-derivat

Fonden far anvdnda sig av onoterade derivatinstrument (sa
kallade OTC-derivat) med de begransningar som framgar av
§§ 5.7 och 5.8 i dessa fondbestaimmelser. Fonden har mojlig-
het att med de ytterligare begréansningar som f6ljer av 5 kap
21 och 22 §§ LIF ha en exponering mot en och samma mot-
part upp till hogst 20 procent av fondens virde och har for
detta dndamal erhallit undantag fran 5 kap 14 § LIE.

§ 7.4 Ravaruderivat m.m.

Fonden har sérskilt tillstand enligt 6 kap 2 § andra styck-
et LIF och far ddrmed handla med derivatinstrument som
har annan underliggande tillgdng &4n sddan som &r av finan-
siell karaktdr. Handel far ske om instrumentet ar féremal for
handel pa nagon finansiell marknad. Fonden far dérvid ald-
rig leverera eller ta emot underliggande tillgang.

§ 7.5 Blankning m.m.

Fonden kan komma att anvdnda sddana tekniker och instru-
ment som avses i 16 kap 10 § FFFS 2008:11 {or att skapa hév-
stang i fonden.

§ 8 VARDERING
Fondens vérde berdknas genom att fran tillgdngarna (finan-
siella instrument, likvida medel och andra tillgangar inklu-
sive upplupen avkastning) dra av de skulder som avser fon-
den (upplupen ersittning enligt § 11 samt skatter och 6vri-
ga skulder). Kostnader for kop och férséljning av finansiel-
la instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan utgoras
av courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgif-
ter till forvaringsinstitutet.

Finansiella instrument som ingar i fonden vérderas till
marknadsvarde. Vid marknadsvirderingen anvinds olika
varderingsmetoder beroende pa vilket finansiellt instrument



som avses och pa vilken marknad instrumentet handlas. For
att bestimma vérdet pd marknadsnoterade instrument och
andra instrument som aktivt handlas pa en etablerad marknad
anvédnds i normalfallet senaste betalkurs. For att bestimma
vardet pa andra instrument dn de som avses i féregaende
mening anvdnds i normalfallet ett genomsnitt av senaste
kop- och sdljkurs. Om ovan ndimnda varderingsmetoder enligt
fondbolagets bedémning &r missvisande, faststalls vardet pa
annan objektiv grund. Med objektiv grund avses anvandandet
av allmént vedertagen virderingsmodell (exempelvis Black &
Scholes for vanliga optioner) eller vérdering tillhandahallen
av tredje man.

Virdet av en fondandel (fondandelsvirdet) ar fondens
vérde, beréknat enligt ovan, delat med antalet utestidende
fondandelar som faststills vid rakenskapsarets utgang, eller,
i forekommande fall, vid manadsskifte. Fondandelsvirdet
faststélls per sista dagen i foregaende manad och offentlig-
gors genom att anslas hos fondbolaget inom fem bankdagar
fran varje manadsskifte. Harvid har fonden erhallit undantag
fran 4 kap 10 § tredje stycket LIF.

Vidare offentliggors ett indikativt fondandelsvérde per fem-
tonde dagen i varje manad. Det indikativa fondandelsvérdet
publiceras pa fondbolagets webbplats inom tva bankdagar.

Det antal fondandelar som en enskild andelsdgare har
forvarvat justeras vid rikenskapsarets utgang, eller i fore-
kommande fall, vid varje manadsskifte i férhallande till den
enskilde andelsdgarens andel av den erséttning som ska utga
till fondbolaget enligt § 11.

Fondbolaget har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta
upp tidpunkten for berdkning och offentliggérande av fond-
andelsvirdet.

§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
§ 9.1 Teckning
Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i sddan
manad (teckningsdagen) och med sddant hogsta belopp
som fondbolaget anger. Om ett hégsta belopp anges kom-
mer fondbolaget att informera om detta och vid éverteck-
ning tilldela fondandelar pro rata enligt vad som framgar av
§ 9.5. Andelsdgare ska senast fyra bankdagar fore tecknings-
dagen anmala till fondbolaget eller den fondbolaget anvi-
sar att nyteckning ska ske och med vilket belopp. Anmé-
lan om teckning ska ske pé sarskild blankett som tillhanda-
halls av fondbolaget. Andelsdgare ansvarar for att anmélan
ar behorigen undertecknad, att korrekt bankkontonummer
har angetts samt att 6vriga handlingar som fondbolaget vid
var tid kréaver har tillstéllts fondbolaget eller den fondbola-
get anvisar. Minsta belopp vid forsta teckning ér etthundra-
tusen euro, dérefter lagst tiotusen euro per teckningstillfélle.
Fondbolaget har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta
upp teckningsdagen.

§ 9.2 Teckningspris
Teckningspris dr fondandelsvirdet enligt § 8 pa tecknings-

dagen, vilket inkluderar upplupen inbetald utdelning, jamte
av fondbolaget vid var tid faststalld teckningsavgift (se § 11.1
nedan). Teckningspriset &r ej kdnt nir begaran om teckning
ldmnas till fondbolaget.

Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat
i meddelas andelsigaren nar andelarnas varde faststillts,
senast tio bankdagar efter teckningsdagen.

Fondbolaget har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta
upp berdkningen av teckningspriset.

§ 9.3 Inlésen

Fondbolagets inlosen av fondandelar kan ske per sista dagen
ivarje kalendermanad, héri kallad inlésendagen. Begdran om
inlésen av fondandelar ska vara fondbolaget eller den fond-
bolaget anvisar tillhanda senast fyra bankdagar fore inlosen-
dagen. Sadan begdran far aterkallas endast om fondbolaget
medger det. Begdran om inlésen kan inte limiteras. Beg-
ran om inldsen ska ske pa sdrskild blankett som tillhanda-
hélls av fondbolaget. Andelsdgare ansvarar for att anmalan
ar behorigen undertecknad, att korrekt bankkontonummer
har angetts samt att 6vriga handlingar som fondbolaget vid
var tid kréver har tillstéllts fondbolaget eller den fondbola-
get anvisar. Undantag fran 4 kap 13 § forsta stycket LIF har
darvid erhallits.

Fondandel ska lésas in pa inlosendagen om medel finns
tillgdngliga i fonden. Om sa inte ér fallet ska medel anskaf-
fas genom forsiljning av fondens egendom och inlésen
verkstallas sa snart som mojligt. Skulle en sadan forsaljning
vasentligt kunna missgynna ovriga andelsagares intresse, far
fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta
med forsdljningen.

Fondbolaget har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta
upp inlésendagen.

§ 9.4 Inlésenpris
Inlésenpris for fondandel, som inkluderar upplupen utbe-
tald utdelning, ska vara fondandelsvirdet pa inlésendagen
berdknat enligt § 8. Inlosenpriset ar ej kant nér begéran om
inlésen ldmnas. Inga avgifter utgar vid inlosen.
Inl6senlikvid erhélles senast fem bankdagar efter inlo-
sendagen.
Fondbolaget har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta
upp berdkningen av inlosenpriset.

§ 9.5 Stangning av fonden for nyteckning

Fondbolaget far stinga fonden for nyteckning om fondens
varde enligt fondbolagets uppfattning dverstiger en optimal
nivd. Den vid var tid géllande optimala nivan framgar av
informationsbroschyren. Fondbolaget far endast stinga fon-
den om det pa fondbolagets webbplats senast en manad fore
teckningsdagen meddelats att fondbolaget avser att stinga
fonden. Fondbolaget far alternativt senast vid sadant datum
ange att nettoteckning (teckning minus inlgsen) sammanlagt
far ske med ett visst hogsta belopp. Tilldelning vid eventu-
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ell 6verteckning kommer i sadant fall att ske pro rata base-
rat pa tecknade belopp.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Ar handeln i finansiellt instrument, som fondens medel &r
placerade i, stoppad pa grund av radande extrema marknads-
forhallanden eller extraordinéra hiandelser och fondbolaget av
sadan anledning inte kan faststélla fondandelsvardet ens pa
objektiva grunder, samt att sadant faststallande skulle kunna
medfora skada for andelsdgarna, far fondbolaget, efter anma-
lan till Finansinspektionen, skjuta upp dagen for berdkning
och offentliggérande av fondandelsvardet (§ 8), skjuta upp
teckningsdagen (§ 9.1) respektive inlésendagen (§ 9.3) samt
berakningen av teckningspriset (§ 9.2) respektive inlsenpriset
(§ 9.4) till dess att handeln aterupptagits om det sammanlag-
da vérdet pa innehavet i sadana finansiella instrument utgor
5 procent eller mer av fondens totala finansiella exponering.
Detsamma géller om fondens medel ar placerade i instrument
som &r baserade pa finansiella instrument, valutor eller index
relaterade till finansiella instrument dér handeln &r stoppad.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

§ 11.1 Avgifter

Den maximala avgift som kan tas ut vid teckning &r 5 pro-
cent av fondandelarnas virde pa teckningsdagen. Tecknings-
avgiften tillfaller fondbolaget. Gallande avgift framgar av
anmélningssedeln.

§ 11.2 Ersdttning

Av fondens medel ska ersittning betalas till fondbolaget for
fondens forvaltning och for den tillsynskostnad som utgér
till Finansinspektionen. Ersdttningen till fondbolaget omfat-
tar dven ersdttning for avgifter erlagda till férvaringsinstitu-
tet for dess verksamhet som forvaringsinstitut. Ersittning-
en till fondbolaget utgar med en fast erséttning och en pre-
stationsbaserad ersittning.

§ 11.2.1 Fast ersdttning

Den fasta ersittningen utgér fran fonden till fondbolaget med 1
procent av fondens virde per ar. Arvodet ska betalas kvartals-
vis (men skuldférs manadsvis) i efterskott med 1/12 procent
per manad och berédknas utifran fondens vérde kalenderma-
nadens sista dag (efter det att teckning och inlésen verkstallts).

§ 11.2.2 Prestationsbaserad erséttning

Avgiftsmodell

Utover den fasta ersdttningen utgar en prestationsbaserad
ersattning fran fonden till fondbolaget. Ersattningen &r base-
rad pa en individuell avgiftsmodell som innebér att den pre-
stationsbaserade ersdttningen erldggs av fonden, och belastar
respektive andelsidgare i relation till andelsagarens avkastning.
Detta sker genom att andelsédgarens fondandelsantal fordnd-
ras. Antalet fondandelar for den individuelle andelsagaren
hérleds genom att utga fran den andelsdgare som ska erldgga

den hogsta prestationsbaserade erséittningen per fondandel.
Denne andelségares nettovirde per fondandel utgér basen
vid berdkning av det nya antalet andelar i fonden.

Procentuell avgift, avkastningstroskel och mdtperiod
Avgiftsmodellen innebdr att det utover den fasta ersittning-
en utgar en prestationsbaserad erséttning till fondbolaget pa
20 procent av den del av totalavkastningen for varje enskild
andelségare som Gverstiger en avkastningstroskel.

Avkastningstroskeln utgors av summan av (i) det storsta vér-
det av (a) marknadsvérdet pa andelsdgarens investering (efter
fast ersittning till fondbolaget) vid den senaste tidpunkt da
fonden erlade prestationsbaserad ersattning for andelségarens
investering eller (b) andelségarens anskaffningsvarde och (ii)
troskelrantan. Troskelrdntan motsvarar den genomsnittliga
tyska GETBI Index rantan pa foregdende kalenderkvartals tre
sista bankdagar — troskelrdntesatsen — omréknat till relevant
tidsperiod, multiplicerat med det storsta virdet av (a) och (b).

Den prestationsbaserade ersittningen ska i forekommande
fall betalas méanadsvis i efterskott.

Avgiftsuttag och underavkastning

Om en andelsdgare under nidgon kalendermanad eller, i
férekommande fall, nagon relevant matperiod erhaller ett
avkastningsbelopp understigande troskelrdntan, och det
under en senare kalenderménad uppstér en positiv avkast-
ning ska ingen prestationsbaserad erséttning erlaggas av
denne andelsdgare forrén tidigare periods underavkastning
(skillnaden mellan erhéllet avkastningsbelopp och troskel-
rantan) har aterhamtats.

Om en andelsdgare l6ser in sina fondandelar och samtidigt
har en ackumulerad underavkastning till godo enligt den
kompensationsmodell som tillimpas, kan andelsdgaren efter
inlésen inte tillgodogora sig den ackumulerade underav-
kastningen.

Avrundning

Antalet fondandelar avrundas till sex decimaler. Avrundning
av arvodets storlek sker nedat till nirmast hela euro. Tros-
kelrdntesatsen avrundas till tva decimaler.

§ 12 UTDELNING
Till andelsdgarna ska for varje rdkenskapsar utdelning ske
i den omfattning som fondbolaget beslutar. Utdelningsbart
belopp ska i féorekommande fall grunda sig pa uppkommet
skattemaissigt resultat i fonden, som kan avvika fran fondens
redovisningsméssiga resultat.
Berékningen av det for fonden utdelningsbara beloppet
sker enligt f6ljande:
« fondens resultat enligt resultatrakning
« avdrag for ej skattepliktiga realiserade och orealiserade
vinster pa finansiella instrument under rakenskapsaret
« tillagg for ej avdragsgilla realiserade och orealiserade for-
luster pa finansiella instrument under rdkenskapsaret



« tillagg for ett belopp motsvarande den schablonberdkna-
de skattemassiga intédkten avseende aktierelaterade finan-
siella instrument

« utnyttjande av avrakningsbar kupongskatt samt

« avdrag for eventuellt skatteméssigt underskott fran tidi-
gare ar.

Dessutom kan, i den omfattning fondbolaget beslutar, &ven

ej skattepliktiga intdkter avseende innevarande och tidigare

ar utdelas.

Om andelségare inte anmaler till fondbolaget att utdelning
ska utbetalas kontant, kommer fondbolaget att, efter skatte-
avdrag, aterinvestera utdelningen i fonden for andelségarens
rékning. Den utdelning som aterinvesteras motsvaras av den
kontanta utdelningen efter avdrag for preliminérskatt. For
att erhélla kontant utdelning maste andelsagare skriftligen
anmadla detta till fondbolaget senast den 31 december aret
fore utdelningsaret.

Utdelning ska ske senast den 30 juni aret efter raken-
skapsarets utgang. Fondbolaget ska gora avdrag for den skatt
som enligt lag ska innehéllas f6r andelsdgare pa utdelning.
Vid begiran om kontant utdelning ska utdelningen, efter
skatteavdrag, utbetalas till bankkonto som andelségaren har
registrerat hos fondbolaget.

Utdelning tillkommer andelsdgare som pa av fondbolaget
faststélld utdelningsdag ér registrerad f6r fondandel. Samtliga
andelségare erhaller lika stor utdelning per fondandel oavsett
innehavstid. Forhallandet mellan utdelning per fondandel
och avkastning per fondandel kan dérfér bli olika om fond-
andelarna anskaffats vid olika tidpunkter.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rikenskapsar for fonden ar kalenderaret.

§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARSREDOGORELSE OCH
ANDRING AV FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska uppritta arsberittelse och halvérsredogé-
relse. Dessa ska sa snart det kan ske hallas tillgéngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet, dock senast fyra ména-
der efter rakenskapsérets utgéng, (arsberittelse) respektive
tvd ménader efter halvérsskiftet (halvirsredogorelse). Arsbe-
rittelse och halvérsredogorelse ska tillstallas de andelségare
som inte avsagt sig detta.

Sedan Finansinspektionen godként andring av fondbestam-
melserna ska de dndrade bestimmelserna hallas tillgéngliga
hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages
pa sitt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
§ 15.1 Pantséttning
Fondandel kan pantsittas.

Pantséttning av fondandel ska skriftligen anmalas till
fondbolaget. Anmalan ska ange: (i) panthavare, (ii) antalet
fondandelar som omfattas av pantsittningen (pantsittare
och panthavare uppmérksammas pa att antalet fondandelar

forandras i samband med berdkning av prestationsbaserat
arvode enligt § 11), (iii) dgare till fondandelarna samt (iv)
eventuella begrdansningar av pantsattningens omfattning.

Fondbolaget registrerar pantsattningen i andelségarregistret.
Andelsdgaren underrittas skriftligen om registreringen av
pantsdttningen. Nar pantséttningen upphort ska panthavaren
anmila detta skriftligen till fondbolaget.

§ 15.2 Overlatelse

Overlatelse av fondandel ska skriftligen anmalas till fond-
bolaget. Andelsdgare ansvarar for att anmalan ar behorigen
undertecknad. Anmilan om Gverlatelse ska ange (i) overlita-
re, (ii) till vem fondandelarna 6verlates samt (iii) syftet med
éverlatelsen. Overlatelse av fondandel erfordrar att fondbo-
laget medger overlatelsen och godkénns endast om forvér-
varen Overtar Overlatarens anskaffningsvarde och avkast-
ningstroskel pa respektive fondandel.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet dr inte ansvarigt for
skada som beror pé svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlaindsk myndighets atgéird, krigshéndelse, terrorist-
handling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan lik-
nande omsténdlighet. Forbehallet i fraga om strejk, block-
ad, bojkott och lockout géller dven om fondbolaget eller
forvaringsinstitutet sjalv ar foremal for eller vidtar sddan
konfliktatgéard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av
fondbolaget eller férvaringsinstitutet om normal aktsamhet
iakttagits. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar
inte i nagot fall for indirekt skada eller annan foljdskada.
Inte heller ansvarar fondbolaget eller forvaringsinstitutet
for skada som orsakats av att andelségare eller annan bryter
mot lag, forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser.
Hérvid uppmérksammas andelsdgare pa att denne ansvarar
for att handlingar som fondbolaget tillstéllts ar riktiga och
behorigen undertecknade samt att fondbolaget underrattas
om &ndringar som sker betriffande limnade uppgifter.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg
anlitat. Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte hel-
ler for skada som uppkommer for fonden eller andelsagare
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis vidta atgard pa grund av omsténdighet
som anges ovan far atgérden skjutas upp till dess hindret
upphort. Om fondbolaget eller forvaringsinstitutet till f6ljd
av en sadan omstdndighet &dr forhindrat att verkstélla eller
ta emot betalning ska fondbolaget eller forvaringsinstitutet
respektive andelsdgaren inte vara skyldigt/skyldig att erldgga
drojsmalsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten
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att erldgga drojsmalsrinta géller d&ven om fondbolaget med
tillampning av § 10 tillfalligt skjuter upp tidpunkten for vér-
dering, teckning respektive inl6sen av fondandelar.

Att andelségare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall
anda ar berittigade till skadestand kan f6lja av 2 kap 21 § LIF.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE

Det forhéllandet att fonden riktar sig till allmadnheten inne-
bér inte att den riktar sig till sddana investerare vars teck-
ning av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i
strid med bestammelser i svensk eller utlindsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sadana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i fonden innebdr att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgéard eller annan atgérd som fonden eller fondbola-
get annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fond-
bolaget har ritt att vagra teckning till sadan investerare som
avses ovan i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsagares andelar i fonden — mot
andelségarens bestridande — om det skulle visa sig att andels-
agare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser
i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget
pé grund av andelsidgarens teckning eller innehav i fonden
blir skyldigt att vidta registreringsatgérd eller annan atgérd
for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget
inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsdgaren
inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregaende stycke ska verkstéllas i samband
med manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av
inlésenlikvid i § 9 ovan ska dga tillimpning dven vid fall av
inlésen enligt denna § 17.

Fondbestimmelserna faststdilldes av fondbolagets styrelse i
oktober 2010



Bilaga 2: Arvodesberikning

BERAKNING AV PRESTATIONSBASERAT ARVODE
Exemplet nedan illustrerar hur den prestationsbaserade ersétt-
ningen till Futuris Asset Management AB beréknas. Det pre-
stationsbaserade arvodet uppgar till 20 procent av den del av
totalavkastningen for varje enskild andelsdgare som oversti-
ger fondens avkastningstroskel?.

Utbetalning av prestationsbaserat arvode till fondbolaget
gors ménadsvis i efterskott. I fondens externa rapportering
redovisas Futuris avkastning alltid efter fast och prestations-
baserat arvode for en ténkt investerare som deltagit i fonden
sedan start.

Exemplet nedan visar hur avkastningstréskeln (det varde
som fonden méste Gverstiga for att prestationsbaserad ersétt-
ning ska utgd) fortlopande raknas upp med troskelrantan
och didrmed hur avkastningstroskeln paverkar fondbolagets
prestationsbaserade ersittning.

I exemplet antas att det redan har gjorts avdrag for fast
forvaltningsarvode och kostnader for fondens l6pande forvalt-
ning, sdsom kostnader fér kép och forsiljning av viardepapper.
Beloppen har avrundats till jamna euro.

Exemplet antar att investerare A tecknar andelar i Futuris
for 500 000 euro per 31 december. Berdkningen av troskel-
rdntan dr nagot forenklad.

Manad 1

Under den férsta manaden stiger fondens vérde med 1 pro-
cent. Troskelréntesatsen for det forsta kvartalet uppgar till 3
procent (helarsrdnta). Tabellen nedan visar berékningen av
det prestationsbaserade arvodet och andelsagarens fondvarde
efter betalningen av det prestationsbaserade arvodet. Efter
betalningen justeras antalet andelar och andelsvérdet enligt
den metodik som beskrivs pa nista sida.

A:s varde fore prestations-

baserat arvode 500 000 * (1 + 19%) 505 000 euro

500 000 * (1 + (3%/12)) 501 250 euro

As avkastningstroskel

Underlag for debitering av

prestationsbaserat arvode 505 000 - 501 250

20% * 3 750

3 750 euro
750 euro

Prestationsbaserat arvode

A:s varde efter avdrag for

prestationsbaserat arvode 505 000 - 750 504 250 euro

Manad 2

Under den andra méanaden faller fondens viarde med 0,75 pro-
cent. Samma troskelrdntesats anvénds for hela kalenderkvar-
talet. Eftersom fonden tillimpar high watermark-principen
berdknas troskelrdntan pa det fondvirde som gillde vid det
senaste tillfdlle dd prestationsbaserat arvode betalades. For
manad 2 utgdr inget prestationsbaserat arvode.

As vérde fore prestations-
baserat arvode

504 250 * (1 - 0,75%) 500 468 euro

Ais avkastningstroskel

504 250 * (1 + (3%/12)) 505 511 euro

Underlag for debitering av

prestationsbaserat arvode 500 468 - 505 511 -5 043 euro

Prestationsbaserat arvode 20% * 0 0 euro

As vérde efter avdrag for

prestationsbaserat arvode 500 468 - 0 500 468 euro

Manad 3

Under den tredje ménaden o6kar fondens virde med 1,2
procent. Samma troskelrantesats anvinds fortfarande. Vid
periodens slut ar avkastningstroskeln fortfarande hogre én
andelsigarens fondvarde. I linje med high watermark-prin-
cipen belastas darfor inte andelsdgaren nagot prestations-
baserat arvode, trots en positiv avkastning under manaden.

As vérde fore prestations-

baserat arvode 500 468 * (1 + 1,2%) 506 474 euro

506 511 * (1 + (3%/12)) 506 775 euro

Ais avkastningstroskel

Underlag for debitering av

prestationsbaserat arvode 506 474 - 506 775 - 301 euro

Prestationsbaserat arvode 20% * 0 0 euro

A:s varde efter avdrag for

prestationsbaserat arvode 506 474 -0 506 474 euro

Manad 4

Under den fjarde manaden stiger fonden med 0,75 procent,
medan troskelrdntesatsen for det andra kvartalet uppgar till
3,2 procent. Andelségarens fondvarde 6verstiger nu avkast-
ningstroskeln, vilket betyder att ett prestationsbaserat arvode
utgar for perioden. Betalningen till fondbolaget av det presta-
tionsbaserade arvodet (i exemplet 429 euro) gors vid ména-
dens slut. Efter betalningen justeras antalet andelar och
andelsvérdet enligt den metodik som beskrivs pa nésta sida.

A:s varde fore prestations-

baserat arvode 506 474 * (1 + 0,75%) 510 273 euro

506 775 * (1 + (3,2%/12)) 508 126 euro

As avkastningstroskel

Underlag for debitering av

prestationsbaserat arvode 510 273 - 508 126 2 147 euro

20% * 2 147

Prestationsbaserat arvode 429 euro

A:s varde efter avdrag for

prestationsbaserat arvode 510 273 - 429 509 844 euro

Som framgar av rakneexemplet géller enligt Futuris arvode-
ringsmodell att avkastningstroskeln kontinuerligt réknas
upp med troskelrantan. Om andelsédgare loser in andelar nér
fondvardet understiger avkastningstroskeln kan andelséga-
re efter inlésen inte tillgodogora sig virdet av den ackumu-
lerade underavkastningen.

D Troskelrantesatsen ar definierad som den genomsnittliga tyska GETB1
Index-riantan pa foregdende kalenderkvartals tre sista bankdagar.
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JUSTERING AV ANTAL ANDELAR OCH ANDELS-
VARDE

Betalning till fondbolaget av prestationsbaserat arvode gors
manadsvis i efterskott. Betalningen gors av fonden men
belastar den enskilde andelsdgarens fondvirde. Vid ména-
dens slut &sitts samtliga kvarvarande andelsédgare samma
andelsvirde, samtidigt som antalet andelar justeras. Foljan-
de exempel illustrerar en sadan justering.

I exemplet antas att fonden endast har tre andelsagare,
A, B och C, som vardera dger andelar i fonden till ett varde
av 100 euro.

Andelarna har forvérvats vid olika tillfallen till olika kurser
och A, B och C ska vid utgdngen av manaden erldgga olika
prestationsbaserade arvoden. Det antas att investerare A ska
erlagga 10 euro i prestationsbaserat arvode, investerare B 5
euro och investerare C 0 euro.

Vid manadens slut justeras fondens andelsvirde sa att
samtliga andelsdgare asatts det andelsvirde som géller for den

Tabell 1: Utgangslage

andelsdgare som har betalat det hogsta prestationsbaserade
arvodet per andel (andelsdgare A). Dérefter kompenseras
andelsdgare B och C genom att de gottskrivs nya andelar till
den andelskurs som berédknats for andelsidgare A.

Metoden illustreras i tabellerna nedan.

Berdkningen visar att den totala fondférmégenheten
minskar med det erlagda prestationsbaserade arvodet, det
vill siga 10 + 5 = 15 euro. Efter det att fondbolaget har
gottskrivits det prestationsbaserade arvodet uppgar fond-
férmogenheten till 285 euro.

Samtidigt har 16,6667 nya andelar gottskrivits andelségare
B och C, medan andelsvérdet for bada andelsagarna har
justerats ned till 0,90 euro.

Fondvirdet for A, B och C efter justeringen av andelsvardet
och antalet andelar &r lika med fondvérdet efter betalningen
av det prestationsbaserade arvodet, det vill siga 90 euro for
andelsdgare A, 95 euro for andelségare B och 100 euro for
andelsdgare C.

Andelsédgare A Andelsédgare B Andelsédgare C Fonden
Fondvarde fore prestationsbaserat arvode 100 euro 100 euro 100 euro 300 euro
Upplupet prestationsbaserat arvode 10 euro 5 euro 0 euro 15 euro
Antal andelar 100 st 100 st 100 st 300 st
Andelsvarde fére prestationsbaserat arvode 1 euro 1 euro 1 euro 1 euro
Tabell 2: Andelsjustering

Andelsédgare A Andelsdgare B Andelsédgare C Fonden
Fondvarde efter betalning av prestationsbaserat arvode 90 euro 95 euro 100 euro 285 euro
Antal andelar fére andelsjustering 100 st 100 st 100 st 300 st
Justerat andelsvarde efter betalning av prestations- 0,90 euro 0,90 euro 0,90 euro 0,90 euro
baserat arvode"
Andelsjustering? 0 st 5,5556 st 11,1111 st 16,6667 st

(5 euro/0,90 euro) (10 euro/0,90 euro)

Antal andelar efter andelsjustering? 100 st 105,5556 st 11,1111 st 316,6667 st
Fondvéarde efter andelsjustering? 90 euro 95 euro 100 euro 285 euro

(0,90 euro* 100 st) (0,90 euro* 105,56556 st) (0,90euro * 11,1111 st)

U Harleds fran den andelséigare som har betalat det hogsta prestationsbaserade arvodet per andel (andelségare A).
2 I exemplet dr antalet andelar avrundat till endast fyra decimaler.



Bilaga 3: Forvaltningsorganisation

Arne Vaagen, grundare, deldgare i och ansvarig forvaltare
— Efter fullféljda MBA-studier i New York borjade Arne
Vaagen 1986 som aktieanalytiker vid Christiania Bank og
Kreditkasse. Ar 1988 anstilldes han som analytiker vid Alfred
Berg Norge dér han sedan arbetade inom Equity Sales. Under
1991 anstilldes Vaagen pa FIBA Nordic Securities dar han
efter kort tid blev utndmnd till Head of Equity Sales. Vaagen
anstélldes som verkstéllande direktor for Alfred Berg ASA
Norge under 1994. Han limnade Alfred Berg ASA Norge i
april 1999 for att etablera fonden Futuris.

Karl-Mikael Syding, deldgare, portfoljforvaltare och verk-
stdllande direktor — Karl-Mikael Syding har en Master of Sci-
ence i Economics & Business Administration frdn Handels-
hogskolan i Stockholm. Han har jobbat med professionell
aktieanalys sedan varen 1994 da han anstilldes pa Skandi-
navien Fondkommission AB (senare namnéandrat till Skan-
diaBanken Fondkommission). Karl-Mikael Syding lim-
nade SkandiaBanken FK 1996 for att borja pad Swedbank
Markets i Stockholm, som ansvarig for att bygga upp ana-
lysen av nordiska IT-bolag. Efter fyra ar p4 Swedbank anstill-
des Karl-Mikael Syding i juni 2000 som analytiker pa Futuris.
Karl-Mikael Syding blev partner och portfoljforvaltare i bor-
jan av 2004 och utsags till VD i december 2005.

Mattias Nilsson, deldgare och portfoljforvaltare — Mattias
Nilsson har en internationell Master of Science in Business
Administration fran Vaxj6 Universitet samt Albert-Ludwigs
Universitét i Freiburg, Tyskland. 1997 boérjade Nilsson pa
Carnegie i Stockholm, dédr han var analytiker med inrikt-
ning mot telekommunikationsutrustning. Nilsson limna-
de Carnegie i mars 2000 for att borja hos Futuris som ana-
lytiker. Mattias Nilsson blev partner och portfoljférvaltare
i borjan av 2004.
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Bilaga 4: Fondbolagets styrelse

Svante Elfving, ordforande, partner Brummer & Partners —
Efter anstéllning 1983 som analytiker och portfoljforvalta-
re pa forsakringsbolaget Trygg-Hansa, anstélldes Svante Elf-
ving 1987 pé Alfred Bergs corporate finance-avdelning. Fran
1993 var Elfving ansvarig for corporate finance-verksamhe-
ten inom Alfred Berg Fondkommission. Elfving har under
sin tid pa Alfred Berg, och dérefter i Brummer & Partners
sedermera avyttrade corporate finance-verksamhet, medver-
kat i ett betydande antal transaktioner for olika uppdragsgi-
vare. Svante Elfving limnade Alfred Berg i april 1995 for att
bilda Brummer & Partners.

Mattias Nilsson, portfoljforvaltare och deldgare Futuris Asset
Management AB — Mattias Nilsson har en internationell Mas-
ter of Science in Business Administration fran Véxjoé Univer-
sitet samt Albert-Ludwigs Universitét i Freiburg, Tyskland.
1997 borjade Nilsson pa Carnegie i Stockholm, dér han var
analytiker med inriktning mot telekommunikationsutrust-
ning. Nilsson ldmnade Carnegie ar 2000 for att borja hos
Futuris som analytiker. Mattias Nilsson blev deldgare och
forvaltare med start 2004.

Ola Paulsson, vice VD B & P Fund Services AB — Efter avslu-
tad jur. kand. vid Uppsala Universitet 1994 tjénstgjorde Ola
Paulsson som tingsnotarie vid S6dra Roslags tingsratt mel-
lan aren 1994 och 1996. Vid arsskiftet 1996/1997 anstélldes
Paulsson som bitrddande jurist vid Gernandt & Daniels-
son Advokatbyrd, ddr han bland annat arbetade med all-
mén affarsjuridik, aktiebolagsritt, foretagsoverlételser och
vardepappersratt. 2004 anstélldes Ola Paulsson som bolags-
jurist hos Brummer & Partners. Han dr numera vice VD for
B & P Fund Services.

Karl-Mikael Syding, portfiljforvaltare, deldgare och verkstil-
lande direktor Futuris Asset Management AB — Karl-Mikael
Syding har en Master of Science i Economics & Business Admi-
nistration fran Handelshégskolan i Stockholm. Han har jobbat
med professionell aktieanalys sedan varen 1994 da han anstll-
des pa Skandinavien Fondkommission AB (senare namnénd-
rat till SkandiaBanken Fondkommission). Karl-Mikael Syding
ldmnade SkandiaBanken FK 1996 for att borja pa Swedbank
Markets i Stockholm, som ansvarig for att bygga upp ana-
lysen av nordiska IT-bolag. Efter fyra ar p4 Swedbank anstill-
des Karl-Mikael Syding i juni 2000 som analytiker pa Futu-
ris. Karl-Mikael Syding blev partner och portfoljforvaltare i
borjan av 2004 och utségs till VD i december 2005.

Arne Vaagen, ansvarig portfoljforvaltare, delédgare Futuris
Asset Management AB — Efter fullféljda MBA-studier i New
York borjade Arne Vaagen 1986 som aktieanalytiker vid Chris-
tiania Bank og Kreditkasse. Ar 1988 anstilldes han som ana-
lytiker vid Alfred Berg Norge dir han sedan arbetade inom
Equity Sales. 1991 anstilldes Vaagen pa FIBA Nordic Secu-

rities dér han efter kort tid blev utndmnd till Head of Equity
Sales. Vaagen anstélldes som verkstallande direktér for Alfred
Berg ASA Norge 1994. Han limnade Alfred Berg ASA Norge
i april 1999 for att etablera fonden Futuris.



Ordlista

ABSOLUT AVKASTNING Positiv avkastning.
Fonden har ett absolut avkastningsmal, vilket
innebir att forvaltarna over tiden efterstrivar en
positiv avkastning oavsett marknadens utveckling.
Detta star i kontrast till traditionella fonder som
har ett relativt avkastningsmal, det vill siga att
overtriffa ett specifikt index.

AVKASTNINGSTROSKEL Utgdrs antingen av
marknadsvéardet pd andelsdgarens investering i
fonden vid det senaste tillfille d& prestationsbase-
rat arvode erlades uppriaknat med troskelrdntan
(se nedan) sedan denna betalning, eller av andels-
agarens anskaffningskostnad uppriknad med trés-
kelrantan om detta belopp &r storre. Prestations-
baserat arvode erldggs ménadsvis i efterskott.

BLANKNING Foérséljning av virdepapper som
siljaren inte dger vid forsaljningstillfallet. Saljaren
lanar virdepappren for att kunna leverera dem pa
likviddagen for forséljningen.

BRUTTOEXPONERING Summan av marknads-
virdet av fondens langa och korta aktiepositioner
samt exponering via derivat i forhallande till fond-
férmogenheten. Positioner i samma underliggan-
de vardepapper bidrar enbart med sin netto-
exponering. Mattet uttrycks i procent.

DERIVAT Ett finansiellt instrument vars virdeut-
veckling kan harledas till en viss underliggande
tillgdng och som innebér rittigheten eller skyldig-
heten att kopa eller sélja tillgdngen (se Option och
Termin).

FONDFORMOGENHET (FEM) Marknadsvir-
det av alla fondens tillgangar reducerat med mark-
nadsvirdet av alla fondens skulder. Fondens sub-
stansvirde.

HIGH WATERMARK En princip som innebér
att andelsidgare endast erldgger prestationsbaserat
arvode da eventuell underavkastning i forhallande
till avkastningstroskeln frén tidigare perioder har
aterhamtats.

INDEX Beskriver forandringen i ett tillgdngsslags
virde. Index anvinds traditionellt som jamforelse-
tal for vardeutvecklingen i fonder.

KORRELATION Ett statistiskt matt som
beskriver graden av linjart samband mellan tva
tidsserier. Korrelation antar per definition ett
virde mellan +1 (perfekt positiv korrelation)
och —1 (perfekt negativ korrelation). Vérdet 0 visar
att det inte finns négot samband mellan tidsserier-
na. Traditionella fonder har en korrelation nira +1
till sitt index.

KORT POSITION Blankade virdepapper (se
Position och Blankning).

LANG POSITION Innehav av virdepapper (se
Position).

NETTOEXPONERING Marknadsvirdet av fon-
dens langa minus korta aktiepositioner samt expo-
nering via derivat i forhallande till fondférmogen-
heten. Mattet uttrycks i procent.

OPTION En rittighet men inte en skyldighet att
kopa eller sdlja en viss tillgdng vid en viss tidpunkt
till ett visst pris.

POSITION En pa finansmarknaden vedertagen
term som avser ett innehav eller en blankning (se
Blankning) av ett visst finansiellt instrument eller
kombinationer av dessa.

RISK Mits traditionellt med mattet standard-
avvikelse, som anger hur mycket vardeutveckling-
en har fluktuerat. Standardavvikelse anvinds van-
ligtvis for att spegla investeringens riskniva. En
fonds risknivé klassas ofta utifran hur mycket fon-
dens andelsvirde har varierat (eller kan antas
variera) 6ver tiden. Hog standardavvikelse innebér
stora variationer och ddrmed hog risk, 1ag stan-
dardavvikelse innebér sma variationer och darmed
lag risk.

RISKJUSTERAD AVKASTNING Avkastningen
utover den riskfria rdntan i relation till investe-
ringens risk (se Risk och Sharpe-kvot).

SHARPE-KVOT Ett matt pa portfoljens risk-
justerade avkastning. Berdknas som avkastningen
utover den riskfria rdntan i relation till investe-
ringens risk definierad som standardavvikelse. En
hog Sharpe-kvot ar ett tecken pa ett gott utbyte
mellan avkastning och risk.

SPECIALFOND En beteckning p& fonder som
har fatt Finansinspektionens tillstdnd att placera
med en inriktning som avviker frdn den som fond-
lagstiftningen generellt tilldter. Futuris dr en speci-
alfond enligt 1 kap 1 § lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder.

STANDARDAVVIKELSE Ett statistiskt métt
som anger spridningen i en dataméngd.

TERMIN En skyldighet att kopa eller sélja en viss
tillgdng vid en viss tidpunkt till ett visst pris.

TROSKELRANTAN Utgérs av troskelrintesat-
sen (se nedan), omréknad till relevant tidsperiod,
multiplicerad med marknadsvirdet pa andelséga-
rens investering i fonden vid det senaste tillfalle da
prestationsbaserat arvode erlades eller med
andelsdgarens anskaffningskostnad om detta
belopp dr storre.

TROSKELRANTESATS Definieras som den
genomsnittliga tyska GETB1 Index-rédntan pa
foregdende kalenderkvartals tre sista bankdagar.

VALUE-AT-RISK (VaR) Ett sannolikhetsbaserat
statistiskt matt pa risken i en portfolj. Mattet
uttrycker den forlustniva som portfoljen forvintas
6verskrida under en given tidsperiod med en
given grad av statistisk sakerhet. I Futuris externa
rapportering avser VaR 1 dag med 95 procents
konfidens. Mattet uttrycks i procent av fondfor-
mogenheten.

VOLATILITET Ett matt pd hur avkastningen
varierar over tiden. Vanligen beréknas en tillgéngs
volatilitet som standardavvikelsen i tillgdngens
avkastning. Ofta anvédnder man volatilitet som ett
matt pa risken i en portfol;.
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