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AVKASTNING

April 2011, %

Downside risk, %
Sharpe-kvot

Value-at-Risk

— Haégst, april, %
— Lagst, april, %

CKE
Svensk
MSCI World SIX statsskuldvéxel
Manticor: NDTR Index MLO Return Index 90d
Avkastning (efter fast och prestationsbaserat arvode) (SEK) 6 (lokal valuta) (USD) (SEK) (SEK) %
5,94 2,27 2,88 4,02 -
Ar 2011 (101231-110430), % 9,24 5,93 8,80 3,45 0,14
De senaste 12 méanaderna, % 6,10 11,06 2270 15,28 -
Sedan fondens start (001231-1104230), % 85,27 13,91 3,16 83,18 29,72
Genomsnittlig &rsavkastning sedan fondens start, % 6,15 1,27 0,30 6,03 2,55
Riskmatt och évriga nyckeltal 3
Standardavvikelse, % 8,10 15,58 32,12 21,78 -
5,02 12,18 23,11 15,32 -
0,44 -0,08 -0,07 0,16 -
Korrelation med MSCI World Index 0,30 - 0,86 0,86 -
Korrelation med MLO 0,15 0,86 - 0,79 -
Korrelation med SIX Return Index 0,19 0,86 0,79 - -
1,42 - - - -
0,84 - - - -
— Genomsnitt, april, % 1,05 - - - -
Svarvirderade tillgangar 4)
Bruttomarknadsvarde/FFM 5), % 0,16

1) Avser andelsidgare som deltagit i fonden sedan start. Vid negativ avkastning aterférs tidigare under kvartalet upplupet prestationsbaserat arvode. 2) Svensk statsskuldvixel. Baserat
pé kvartalsdata. 3) Sedan fondens start. 4) Virdepapper for vilka det inte finns marknadsprisinformation tillgéinglig, t ex vissa onoterade aktier eller modellprissatta instrument for
vilka inga branschstandardiserade mjukvarumodeller ar tillgéngliga, t ex komplexa, strukturerade, skraddarsydda kontrakt. 5) Fondformogenhet.

VARDEUTVECKLING

Sedan start, jamfért med MLO och MSCI World Index
(Index=100 per 001231)
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ING (SEDAN STA

Senaste 24
Avkastningsanalys manaderna Sedan start
Avkastning, % 22,97 85,27
Genomsnittlig arsavkastning, % 10,91 6,15
Standardavvikelse, % 9,57 8,10
Downside risk, % 5,26 5,02
Sharpe-kvot 1,09 0,44
Storsta ackumulerade vardefallet, % =772 -13,32
Andel positiva manader, % 66,67 60,48
Basta manad, % 5,94 7,86
Samsta méanad, % -4,66 -5,52
Genomsnittlig positiv manad, % 2,32 1,96
Genomsnittlig negativ manad, % -1,95 -1,67

H PRESTATIONSBASERAT

R Avkastning  FFM 5 %

Ar helar, % m SEK Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2001 6,74 393 0,88 1,57 1,92 -1,54 1,11 -0,35 -0,78 1,42 440  -3,08 -1,63 2,88
2002 -11,22 438 -92,44 -0,77 3,46 -5,52 -1,93 1,54 -0,76 -1,31 0,84 -2,47 -1,15 -1,05
2003 13,22 633 0,63 0,64  -0,42 -1,31 0,59 2,15 0,51 2,85 1,63 1,61 2,97 1,40
2004 0,70 828 2,67 1,90 -0,38 0,22 -2,12 -0,59 -0,79 -0,31 -1,03 0,92 -0,18 0,49
2005 9,65 1532 1,46 1,63 0,42 -0,80 0,756 0,74 2,563 -0,09 2,18 -1,30 1,12 0,63
2006 12,89 1785 1,85 0,70 1,43 0,63 0,86 -2,91 -1,08 3,48 1,59 1,04 1,88 2,88
2007 1,69 1772 0,39 0,78 0,51 2,42 2,12 -1,89 -3,66 -2,77 2,14 512 -1,28 -1,85
2008 2,29 1408 0,35 1,66 0,22 -4,30 6,20 -1,07 -0,67 5,18 -2,27 -4,11 -0,96 2,61
2009 2700 2560 -0,47 -3,11 7,86 4,20 5,22 2,29 4,21 2,08 1,62 1,26 -0,77 0,22
2011 -3,92 3408 -0,54 -1,09 0,54 0,02 -4,46 0,87 -2,66 3,89 0,37 0,68 -0,52 -0,85
2011-04-30 9,24 3863 3,51 4,48 -4,66 5,94

EXPONERING I % — OMRADE PER 110430

Omrade Lang Kort Netto Brutto
USA 120,25 -90,15 30,10 210,39
Japan 0,21 -6,19 -508 6,40
Taiwan 517 -1,02 4,16 6,19
Tyskland 2,40 0,00 2,40 240
Frankrike 0,00 -2,27 -2,27 2,27
Ovrigt 0,16 -1,92 -1,76 2,08
Totalt 128,19 -101,54 26,65 229,74
KONCEN

Koncentration Langa positioner _Korta positioner Totalt
Antal 65 67 132
Andel av FFM, % 128,19 -101,54 22974
Genomsnittlig position, % 1,97 -1,52 1,78
Fem storsta innehaven, % 27,61 -25,34 32,36
Tio stérsta innehaven, % 51,46 -39,91 58,72

EXPONERING I % - BRANSCH PER 110430

Bransch Lang Kort Netto Brutto
IT-mjukvara 40,75 -22,02 18,73 62,77
Datorer och kringutrustning 23,18 -6,35 16,83 29,54
Kommunikationsutrustning 14,62 -13,08 1,54 2770
IT-Service 9,33 -12,07 -2,74 21,39
Internettjanster och programvaror 11,39 —-8,65 274 20,04
Media 4,20 745  -325 11,65
Elektronisk utrustning 9,75 -0,16 9,59 9,91
Halvledare och halvledarinstrument 413 -4,07 0,05 8,20
Konsumenttjanster 0,00 —-6,29 —-6,29 6,29
Fackhandel 097 -488  -391 5,84
Ovrigt 988 -1652 -6,64 26,40
Totalt 12819 -10154 26,65 22974
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SAMMANFATTNING

Strategi Global lang/kort TMT aktiefond

Mal Positiv absolutavkastning

Metodik Fundamental aktieanalys med kvantitativt
stod

Avkastningsmal ~Forvéntad volatilitet: 10% per ar

Nettoavkastning: >10% per ar
Lag korrelation med marknadens avkastning

Forvaltnings- Tre seniora forvaltare och en analytiker
organisation

Investerare och ~ Brummer & Partners, ledande hedgefond-
deldgare grupp i Norden

PLACERINGSINRIKTNING

Manticore dr en global lang/kort aktiefond som investerar i bran-
scherna informationsteknologi, media och telekommunikation
(TMT). Det ar dynamiska branscher som i snabb takt lanserar
nya produkter och affarsidéer med global spridning. Det gér dem
kridvande att analysera utifran ett affirs- och teknikperspektiv.
TMT-branscherna karaktdriseras vidare av stora skillnader i vér-
dering och hog volatilitet, vilket innebdr betydande investerings-
mojligheter for Manticores forvaltare.

Fondbolaget har uppdragit 4t Contour Asset Management LLC
att, under fondbolagets 6versyn, forvalta fonden. Contour ar regist-
rerat som investeringsridgivare enligt Investment Advisors Act of
1940 och regleras av U.S. Securities and Exchange Commission.

Forvaltningsteamet bestar av tre seniora forvaltare och en ana-
lytiker, samtliga med tidigare erfarenhet frin TMT-marknaden.
Forvaltningsteamet ar placerat i USA, varldens mecka for tekno-
logibolag.

Manticores bas 4r fundamental aktieanalys. Forvaltarna an-
vander tva huvudstrategier for att bygga upp fonden. Tema- och
trendinvesteringar stér for ungefér hilften av fondens risk. Forval-
tarna forsoker identifiera universella utvecklingstrender som kan
komma att fa stor inverkan (positiv eller negativ) pa grupper av
féretag och investerar darefter.

Den andra huvudstrategin ar aktiespecifik relativvérdering till-
ldmpad med hjilp av fundamentala aktiepar och hedgade delport-
foljer. I tillagg till den mer traditionella fundamentala analysen
har Manticore utvecklat egna system och véirderingsmodeller for
att filtrera delbranscher inom fondens placeringsomrade for att
kunna skapa hedgade delportfoljer pé ett effektivt sitt.

VARFOR INVESTERA I MANTICORE?

« Attraktivt branschfokus for hedgefondférvaltning

+ Narhet till TMT-industrin pa ledande teknologimarknad

« Disciplinerad investeringsprocess, sofistikerade analysverktyg
+ Solid administration via Brummer & Partners

PORTFOLJFORVALTARE
Nedanstédende personer skéter forvaltningen av fonden Manti-
core fran bolaget Contour Asset Management LLC.

Joshua Goldberg (f 1980), ansvarig trader
Joshua Goldberg bérjade arbeta f6r Contour i augusti 2010. Fran
2005 arbetade han som ansvarig trader for en event-styrd fond

hos JANA Partners LLC. Efter examen fran Bentley College
2002 arbetade han med derivathandel och som kvantanalytiker
hos Ber, Stearns & Co. Joshua Goldberg har en B.Sc. i finansiell
ekonomi fran Bentley College.

David Meyer (f 1976), forvaltningsansvarig

David Meyer bérjade arbeta for Manticore i juni 2005 efter

att tidigare ha arbetat for hedgefonden Zenit som analytiker.
Dessférinnan arbetade han under fem &r som analytiker vid
Morgan Stanley Investment Management och téckte mjukvaru-,
IT-tjénst-, och hardvarubolag. Meyer har en B.Sc. i nationaleko-
nomi frdn Northwestern Univeristy och dr Chartered Financial
Analyst.

Seth Wunder (f 1977), forvaltare

Seth Wunder anstilldes av Manticore i oktober 2009. Dessforin-
nan var Seth en av grundarna av och delégare i Tracer Capital
Management som 2003 borjade investera globalt i teknologi,
media & telekom. Seth har ocksa arbetat flera dr som analytiker
pa bade OppenheimerFunds och Morgan Stanley Investment
Management dir han téckte teknologisektorn. Seth Wunder har
en B.Sc. i Applied Economics and Business Management fran
Cornell University och ar Chartered Financial Analyst.

Andrew Berliner (f 1970), forvaltare

Andrew Berliner anstalldes av Contour Asset Management (for
att forvalta Manticore) i november 2010. Innan Contour var
Andrew VD pd Duquesne Capital Management och tiackte
globala teknologi-, media- och telekommunikationssektorn.
Innan sin tid pd Duquesne var Andrew grundare och forvaltare
pa Christie Street Capital Management. Andrew var innan dess
VD pa Ark Asset Management. Andrew Berliner har en MBA i
Finans fran Fordham University och en BS i Business Admini
tration fran University of Vermont.

ANALYTIKER

David Zaragoza (f 1984), analytiker

David Zaragoza borjade arbeta som analytiker hos B & P
Research Office i juli 2010. Dessférinnan arbetade han i tre ar
pa Tracer Capital Management dar han ingick i ett TMT-team.
Innan dess arbetade han ett ar som telekomanalytiker pa UBS
Investment Bank. David Zaragoza har en B.A. i statsvetenskap
fran Yale University.

FONDSTRUKTUR

Fast arvode
Prestationsbaserat arvode

1% per ér (debiteras kvartalsvis)
20% over troskelranta (high water-
mark)

Teckning/inlésen Manadsvis (anmaélan tillhanda
senast 5 bankdagar fére manads-
skiftet)

Minimiinvestering 500 000 kronor

Forvaringsinstitut SEB

Revisor KPMG AB

Startdag 1 januari 2001

PORTFOLJSTRUKTUR (FOR EN TYPPORTFOLYJ)

VaR, % NAV (1 dag, 95% konfidens) 1,0 till 1,5
Antal enskilda positioner 150
Positionsstorlek, % NAV 2
Bruttoexponering, % NAV 250
Nettoexponering, % NAV +/-20
Beta 0
Geografisk exponering, Europa 10
% av bruttoexponeringen =~ USA 80

Ovriga virlden 10

MANTICORE CAPITAL AB

Postadress Box 7057, SE-103 86 Stockholm
Besoksadress Norrmalmstorg 14

Telefon +46 8 407 13 00

Fax +46 8 566 214 85

Webbplats www.manticore.se

E-post info@brummer.se

Kontakt Investor Services

Manticore ér en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder. Silunda dr Manticore inte en s kallad UCITS—fond. Informationen héri kompletteras av den information som finns i informationsbroschyren

och fondbestaimmelserna for Manticore. Dessa kan erhllas frin Manticore Capital AB. Andelarna i Manticore har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med virdepapperslagstiftning i USA, Kanada,

Japan Australien eller Nya Zeeland och fir inte siljas eller erbjudas il forsiljning till eller inom USA, Kanada, Japan, Australien eller Nya Zeeland eller i sadana linder dr sidant erbjudande eller forsiljning skulle strida

mot gillande lagar eller regler. Utlindsk lag kan innebira att en investering inte far goras av investerare utanfor Sverige. Manticore Capital AB har inget som helst ansvar for att kontrollera att en investering frn utlandet

sker i enlighet med sadant lands lag. Det finns inga garantier for att en investering i Manticore ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering

i Manticore inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning, En investering i Manticore bor betraktas som en langsiktig investering, Tvist rérande information om fonden eller fonden

skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.



