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Svérvirderade tillgangar?)

JP Morgan
Global Govn’t MSCI World
Nektar Bond Index NDTR Index
Avkastning (efter fast och prestationsbaserat arvode) (SEK) (lokal valuta) (lokal valuta)
Januari 2012, % 0,59 0,61 4,33
Ar2012 (111231-120131), % 0,59 0,61 433
Rullande 12 méanader, % 6,36 751 =&} 27/
Sedan start (971231-120131), % 433,83 92,00 47,23
Genomsnittlig arsavkastning, % 12,63 4,74 2,78
Antal positiva manader, % 73,96 68,05 56,80
Stérsta ackumulerade vardefall, % -12,96 -3,11 -50,77
Aterhéimtning av storsta ackumulerade vérdefall, antal manader 4 5 Minst 36
Langsta tid till ny hogsta kurs, antal manader 17 13 79
Nyckeltal!)
Standardavvikelse, % 7,10 3,08 15,60
Downside risk, % 3,58 1,92 11,85
Sharpe-kvot 1,39 0,64 0,00
Korrelation med JP Morgan Global Govn't Bond Index 0,20 - -0,36
Korrelation med MSCI World Index 0,02 -0,36 -

Bruttomarknadsvérde/FFM®), %

AVKASTNINGSANA BRUTTO, %

Krediter —-0,05
Aktier 0,05
Réntor 0,76
— villkorad 0,21
- riktning 0,05
— inflationsrelaterat 0,01
— relativvérdering 0,50
— volatilitet -0,01
Valutor 0,07
Ovrigt -0,03

STRESSMATT, %2)

Delta +20bp3) 0,18
Delta —20bp3) -0,26
Flackning 25bp 2-10Y4) -0,18
Brantning 25bp 2-10Y4) 0,10
Swap spread +20bp5) 0,48
Swap spread —2Obp5) -0,46
Aktier +10%8) -0,13
Aktier —10%6) 0,23

1) Sedan fondens start. 2) Per sista bankdagen i manaden. 3) Fondens nettoforindring i ett scenario dir samtliga rantor rér sig 20 baspunkter. 4) Fondens nettoféréndring i ett scena-
rio dir samtliga rantor upp till 2 ar dr oféréndrade och alla rantor med lidngre 16ptid dn 10 ar ror sig 25 baspunkter. For réantor med loptid déremellan, dvs 2—10 ér, ror sig dessa suc-
cessivt (linjart) fran 0 baspunkter for tvadrsrantan till +/-25 baspunkter for tioarsriantan. Exempelvis ror sig sexdrsrantan 12,5 baspunkter. 5) Fondens nettoforandring i ett scenario
dér samtliga swapréntor (interbankrantor) ror sig 20 baspunkter. 6) Fondens nettoférindring i ett scenario dér samtliga aktier och aktieindex sjunker med 10 procent. 7) Vardepapper
for vilka det inte finns marknadsprisinformation tillgénglig, t ex vissa onoterade aktier eller modellprissatta instrument for vilka inga branschstandardiserade mjukvarumodeller &r
tillgéngliga, t ex komplexa, strukturerade, skraddarsydda kontrakt. 8) Fondformégenhet.

VALUE-AT-RISK

ANSRAKNINGSMATT, % AV FEM2)

= Nektar

Parametrisk VaR (18 méanader) Senast Medel Hogst Lagst Lang Kort Netto

Nuvarande portféljen, % 0,43 = = = Réantor OECD-stater, % 143 -88 55

Senaste manaden, % - 0,39 0,48 0,33 Rantor GSE 19), EU sikerstillda obligationer, % 27 -14 13

Senaste tre manaderna, % = 0,45 0,61 0,33 Réntor, kommuner & landsting, dverstatliga organ, % 9 0 9

Senaste tolv manaderna, % - 0,47 0,65 0,33 Aktier, % 1 0 1
Ovrigt, % 56 -46 10

Historisk VaR (18 manader) Totalt 1), % 237 -148 89

Nuvarande portfélien, % 0,39 = = =

Senaste manaden, % - 0,40 0,45 0,35 Balansomslutning vid manadsskiftet!?), % 436 -336 100

Senaste tre manaderna, % = 0,41 0,48 0,32

Senaste tolv manaderna, % - 0,44 0,65 0,32 Marginalsékerhet'3), % 125

Historisk VaR (18 manader) per riskkate ori9)

Krediter 0,01 0,01 0,01 0,01 Sedan start, jagmfért med JP Morgan Global Govn't Bond Index och MSCI

Aktier 0,05 0,05 0,06 0,04 World NDTR Index (Index=100 per 1997-12-31)

Réntor 0,31 0,32 0,35 0,26

— riktning 0,09 0,09 0,16 0,06 600

— inflationsrelaterat 0,07 0,07 0,08 0,07

— relativvérdering 0,26 0,26 0,30 0,22

— volatilitet 0,08 0,06 0,08 0,05

Valutor 0,05 0,04 0,06 0,03

Ovrigt 0,12 0,14 0,19 0,11

Historisk VaR (18 manader) per regiong)

USA 0,10 0,11 0,14 0,09

Europa 0,37 0,37 0,41 0,29

eSien 208 Qo 0I5 208 93—12 9812 99-12 00-12 01-12 02-12 0312 04-12 0612 06-12 07-12 12-08 09-12 10-12 11-12

Ovriga vérlden 0,01 0,01 0,01 0,00

== =JPMGGLTR

= MSCI World NDTR Index

9) Nyckeltal senaste manaden. 10) GSE — Government Sponsored Enterprises. 11) Avser samtliga finansiella tillgingar (exklusive repor) samt marknadsvirde av derivat. 12) Avser
samtliga finansiella tillgdngar (inklusive repor), kassa samt marknadsvirde av derivat. 13) Av fondformogenheten andel stillda panter hos motparter som sikerhet.

MANADSAVKASTNING (SEDAN START EETER FAST OCH PRESTATIONSBASERAT ARVODE)

. Avkastning  FFM 8 %

Ar helar, % MSEK Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
1998 9,70 711 0,76 1,02 1,60 1,62 0,42 0,52 1,38 1,564 2,67 0,14 -3,28 1,01
1999 10,11 868 1,79 1,28 -0,57 2,06 1,96 -1,23 -0,39 1,61 0,42 0,79 1,21 0,81
2000 21,67 1790 0,69 -0,30 3,66 2,21 2,42 0,63 0,02 0,07 1,09 4,07 1,12 4,23
2001 16,04 4189 4,56 1,21 259  -1,89 -160 -3,86 1,90 0,86 5,33 3,99 0,27 2,03
2002 26,28 6621 2,32 1,98 0,10 0,89 3,30 2,68 3,48 3,22 1,95 1,08 0,49 2,15
2003 873 9083 1,41 3,02 -0,42 0,09 2,12 0,65 1,31 -0,82 3,06 -3,47 -1,84 3,53
2004 0,05 6017 -0,30 -1,91 1,22 -1,09 0,13 0,54 -1,91 0,43 -0,20 -0,18 2,83 0,58
2005 10,44 7 046 0,00 2,57 0,41 3,18 -0,34 -0,07 0,86 -0,13 2,56 -2,68 1,47 2,29
2006 3,22 6153 1,58 -2,33 -0,39 1,41 2,92 1,41 -0,94 -0,87 -1,26 -0,86 2,18 0,45
2007 22,69 5989 0,79 -2,94 1,17 4,33 -2,14 3,97 6,08 -1,35 5,42 1,83 3,79 0,16
2008 -6,07 6 937 4,38 3,39 -1,66 -1,00 -0,40 -2,67 2,23 -1,76 -4,81 -3,22 275 -3,00
2009 38,03 9592 0,42 3,22 8,41 6,81 3,54 0,35 5,88 0,93 1,04 1,86 0,48 0,16
2010 16,09 16338 2,36 1,90 0,03 2,15 2,03 0,95 0,80 0,74 2,38 -0,60 1,44 0,89
2011 760 22764 1,77 1,00 0,26 -0,13 0,17  -0,08 -1,02 2,28 -0,13 1,83 0,08 1,38
2012-01-31 059 22822 0,59
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NEKTAR

SAMMANFATTNING

Strategi Marknadsneutral fond

Mal Hog riskjusterad avkastning och marknads-
neutralitet

Metodik Relativvirdering och makroanalys, delvis

baserade pa kvantitativa metoder, fraimst pa
rantemarknader

Avkastningsmal ~ Lagre risk &n aktiemarknadens

Hog riskjusterad avkastning

Okorrelerad med aktier och obligationer
Forvaltnings- 19 personer varav 9 ar portfoljforvaltare
organisation
Investerare och ~ Brummer & Partners, ledande hedgefond-
deldgare grupp i Norden

PLACERINGSINRIKTNING

Nektar har en marknadsneutral inriktning och utgoér dérmed ett
redskap for riskspridning. Nektar arbetar med olika typer av finan-
siella instrument och pa olika geografiska marknader. Forvalt-
ningen har sin bas i rintemarknaden men fonden handlar ocksa
exempelvis valutor och aktieindex.

Nektar strivar efter att systematiskt etablera positioner vars for-
vantade avkastning dr attraktiv i forhéllande till risken. De enskilda
positionerna avvigs mot varandra i syfte att uppnd ett effektivt risk-
tagande for fonden som helhet. Nektar képer och sdljer finansiella
instrument som enligt fondbolagets bedémning ér felvirderade.
Relativvirderingspositioner har ett stort inslag i fondens portfdlj
men fonden etablerar &ven riktningsberoende positioner.

Nektars positionstagande bygger pa betydande kvalitativ och
kvantitativ analys. Den kvalitativa analysen striavar efter att iden-
tifiera obalanser i ekonomin och ténkbara foljder av dessa. Fonden
anvénder dven matematiska modeller, kvantitativ analys, for att for-
klara exempelvis prissittningen pa enskilda instrument eller kom-
binationer av flera instrument.

RISKHANTERING

Riskhantering dr en integrerad och vésentlig del av Nektars verk-
samhet. Fondbolagets styrelse identifierar olika typer av risker (sa-
som marknadsrisker, kreditrisker, likviditetsrisker, administrativa
och legala risker) och faststéller limiter for dessa.

Nektars enskilda positioner avvigs mot varandra si att 6nskat ut-
byte mellan avkastning och risk uppnés. Harvidlag efterstrdvas en
hog grad av intern diversifiering, det vill sdga att portfoljen ska besta
av ett stort antal olika positioner med lag inbordes korrelation.

Nektar anvinder sig av internationellt etablerade metoder for
att méta, optimera och kontrollera fondens exponering for mark-
nadsrisk, exempelvis Value-at-Risk-matt, simuleringar och kéns-
lighetsanalyser. Kvantitativa metoder kompletteras med kvalitativa
beddmningar.

VARFOR INVESTERA I NEKTAR?

« Attraktiv fond ur ett diversifieringsperspektiv

» Marknadsneutral strategi som har gett god avkastning, inte
minst under volatila och turbulenta marknadsforhéllanden

« Stort fokus pa riskhantering

+ Lang erfarenhet av hedgefondforvaltning och spetskompetens
inom den svenska rénte- och valutamarknaden

« Starkt externt och internt informationsnétverk

+ Solid administration via Brummer & Partners

PORTFOLJFORVALTARE
Nektars forvaltningsorganisation bestir av portfoljférvaltare med
lang erfarenhet fran diskretionér och systematisk/kvantitativ forvalt-
ning. For en mer utforlig beskrivning av Nektars forvaltningsorgani-
sation, se fondens webbplats.

Kent Janér (f 1961), forvaltningsansvarig och deldgare

Efter examen fran Handelshogskolan i Stockholm 1984 anstilldes
Kent Janér som market maker i statsobligationer vid Svenska Handels-
banken. Tv4 ar senare anstalldes Janér pa Citicorp i London, dér han
ansvarade for market making i langa engelska statsobligationer och
hade vikarierande ansvar for avdelningens totala riskhantering. 1989
bérjade han pa JP Bank som chef f6r Réntebarande Handel, vilket in-
kluderade 6vergripande ansvar for bankens positionstagande. Under
aren 1991 till 1995 var Janér vice verkstillande direktor i JP Bank och
suppleant i styrelsen. Janér dr forvaltningsansvarig for Nektar, sedan
fondens start 1998, och deldgare i Brummer & Partners.

FONDSTRUKTUR
Fast arvode
Prestationsbaserat arvode

1% per ar (debiteras manadsvis)
20% over troskelranta (high water-
mark)

Teckning/inlésen Manadsvis (anmalan tillhanda
senast 5 bankdagar fore ménads-
skiftet)

Minimiinvestering 500 000 kronor

Forvaringsinstitut SEB

Revisor KPMG AB och SN:s Revisorer AB

Startdag 1 januari 1998

En offshore-struktur, Nektar (Bermuda) Ltd, finns ocksd tillginglig i
tre valutaklasser (USD, EUR och SEK)

TYPISK PORTFOLJSTRUKTUR

VaR, % NAV (1 dag, 95% konfidens) 0,8
Marginalsikerhet, % NAV 10-15
Riskfordelning, Rantor 50-60
% av fondens VaR Valutor 20-30
Aktieindex 5
Ovrigt inkl kredit & ravaror 10
Geografisk exponering, Sverige 20-30
% av fondens VaR Kérneuropa 20-30
England 20-30
USA 20-30
Asien & 6vrigt 10

NEKTAR ASSET MANAGEMENT AB

Adress Box 7030, SE-103 86 Stockholm
Besoksadress Norrmalmstorg 14

Telefon +46 8 407 13 00

Fax +46 8 566 214 85

Webbplats www.brummer.se/nektar
E-post info@brummer.se
Kontaktpersoner Investor Services

Nektar ir en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder. Salunda ir Nektar inte en sa kallad UCITS-fond. Informationen hiri kompletteras av den information som finns i informationsbroschyren och fond-
bestimmelserna fir Nektar. Dessa kan erhallas fran Nektar Asset Management AB. Andelarna i Nektar har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med vardepapperslagstiftning i USA, Kanada, Japan
Australien eller Nya Zeeland och far inte siljas eller erbjudas till forsiljning till eller inom USA, Kanada, Japan, Australien eller Nya Zeeland eller i sidana linder dar sadant erbjudande eller forsilining skulle strida mot
gillande lagar eller regler. Utliindsk lag kan innebira att en investering inte far géras av investerare utanfor Sverige. Nektar Asset Management AB har inget som helst ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet
sker i enlighet med sadant lands lag. Det finns inga garantier for att en investering i Nektar ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering i
Nektar inte kan leda till forlust. Alla beslut om investering i Nektar bor baseras pa informationen i informationsbroschyren och faktabladet. Historisk avkastning ér ingen garanti for framtida avkastning. En investering i
Nektar bor betraktas som en langsiktig investering. Tvist rorande information om fonden eller fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exKlusivt



