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Brummer Multi-Strategy-fonderna i korthet?

Fonder:

Brummer Multi-Strategy, Brummer Multi-Strategy Euro, Brummer Multi-
Strategy NOK och Brummer Multi-Strategy Utdelande ar matarfonder som
investerar i mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master, vilken
investerar i strategier forvaltade av férvaltningsbolag inom Brummer &
Partners. Brummer Multi-Strategy 2xL erbjuder en strategiférdelning
liknande Brummer Multi-Strategy men med hogre exponering.

Valuta:

Brummer Multi-Strategy Master, Brummer Multi-Strategy Utdelande och
Brummer Multi-Strategy 2xL: svenska kronor.

Brummer Multi-Strategy: svenska kronor (andelsklass A) och amerikanska
dollar (andelsklass B).

Brummer Multi-Strategy Euro: euro.

Brummer Multi-Strategy NOK: norska kronor.

FORVALTNINGSMAL

Startdatum:

Brummer Multi-Strategy Master: 1 april 2013
Brummer Multi-Strategy: 1 april 2002

Brummer Multi-Strategy Euro: 1 oktober 2002
Brummer Multi-Strategy NOK: 1 juni 2015
Brummer Multi-Strategy Utdelande: 1 maj 2013
Brummer Multi-Strategy 2xL: 1 september 2008

Forvaltningsansvariga: Patrik Brummer och Kerim Celebi

Avkastningsmal: Absolut avkastning
Risk (standardavvikelse): Lagre an aktiemarknadens risk

AVGIFTER OCH TECKNING

Korrelation: &g med aktier och obligationer

Fast och prestationsbaserad avgift: O procent.

Brummer Multi-Strategy Master och Brummer Multi-Strategy 2xL erlagger
normalt fast och prestationsbaserad avgift for de underliggande strategier-
na om 1 procent per &r respektive 20 procent av den del av totalavkastnin-
gen for respektive strategi som Overstiger avkastningstréskeln. Avgifterna
kan variera beroende pa typ av strategi och havstang mot strategins grund-
niva. Brummer Multi-Strategy 2xL investerar delvis i fonder dar exponerin-
gen ar dubbelt s& hég jamfort med Brummer Multi-Strategy Master och
erlagger darvid normalt en fast avgift om 2 procent per ar.

Tecknings- och inlésenavgifter: O procent
Teckning/inldsen av andelar: Manadsvis?

Minimiinvestering vid forsta teckningstillfillet:

Brummer Multi-Strategy (andelsklass A) och Brummer Multi-Strategy 2xL:
100 000 kronor, dérefter minst 10 000 kronor per teckningstillfalle.
Brummer Multi-Strategy Euro: 10 000 euro, dérefter minst 2 000 euro per
teckningstillfalle.

Vid investering i ovanstaende fonder via Brummer & Partners depa och
investeringssparkonto géller 10 000 kronors minimiinvestering.

Brummer Multi-Strategy (andelsklass B): 10 000 amerikanska dollar,
darefter minst 1 000 amerikanska dollar per teckningstillfalle.

Brummer Multi-Strategy Utdelande: 100 000 kronor, darefter minst 20 000
kronor per teckningstillfélle.

Brummer Multi-Strategy NOK: 100 000 norska kronor, dérefter minst

20 000 norska kronor per teckningstillfélle.

Las garna mer pa brummer.se.

INFORMATION OM BRUMMER MULTI-STRATEGY-FONDERNA

Yitterligare information om Brummer Multi-Strategy-fonderna aterfinns i
fondernas faktablad, informationsbroschyrer samt rapporter.

All information &r kostnadsfri och kan bestéllas hos B & P Fund Services
AB (se brummer.se eller skicka e-post till info@brummer.se).
Informationen finns p& bade svenska och engelska.

TILLSYN

Tillstandsgivande myndighet: Finansinspektionen. Forvaltaren erholl
tillstand att utdva fondverksamhet den 8 oktober 2010 och
omauktoriserades i enlighet med lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder den 29 april 2015.

FORVALTARE

Forvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
A S12, 106 40 Stockholm

Revisorer: KPMG AB, huvudansvarig revisor Marten Asplund,
Box 382, 101 27 Stockholm

Brummer Multi-Strategy AB
Organisationsnummer: 5566704-9167

Fonder under f6rvaltning: Brummer Multi-Strategy Master,
Brummer Multi-Strategy, Brummer Multi-Strategy Euro,

Brummer Multi-Strategy NOK, Brummer Multi-Strategy Utdelande,
Brummer Multi-Strategy 2xL och Aurora

Agare: Brummer & Partners AB (100 procent)
Aktiekapital: 1 500 000 kronor

Adress: Norrmalmstorg 14, Box 7030, 103 86 Stockholm
Telefon: +46 8 566 214 80

E-post: info@brummer.se

Webbplats: brummer.se

1) For definition av begrepp och nyckeltal, se ordlistan p4 sidan 53.

Kontakt: Investor Relations
Verkstillande direktor: Markus Wiklund

Styrelse: Johanna Ahlgren (ordférande), Joakim Schaaf, Henrik Paulsson,
Markus Wiklund och Peter Thelin

Chief Compliance Officer: Joakim Schaaf, B & P Fund Services AB
Klagomalsansvarig: Victoria Rosenvinge, B & P Fund Services AB
Oberoende riskkontrollansvarig: Alexander Argiriou,

B & P Fund Services AB

2) Blankett och information om handelsdagar kan bestéllas hos férvaltaren eller hamtas pa brummer.se.
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Enligt 10 kap 1 § lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder ska det fér alternativa investeringsfonder finnas en aktuell informations-
broschyr. Broschyren ska innehalla fondbestammelserna, de ytterligare uppgifter som behovs for att kunna bedéma fonden och den risk som &r férenad med
att investera i fonden, en tydlig och Iattbegriplig férklaring av fondens riskprofil och uppgifter om det arbete eller de funktioner som férvaltaren far uppdra
at nagon annan att utfora. Denna broschyr utgér Brummer Multi-Strategy-fondernas informationsbroschyr. Informationsbroschyren har upprattats i enlighet
med lagen (2013:661) om forvaltare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om férvaltare av alternativa investeringsfonder
(FFFS 2013:10). Brummer Multi-Strategy-fonderna &r specialfonder enligt 1 kap 11 § 24 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Brummer Multi-Strategy-fonderna ar féljaktligen inte s& kallade UCITS-fonder. Andelarna i Brummer Multi-Strategy-fonderna har inte registrerats och kom-
mer inte att registreras i enlighet med vardepapperslagstiftning i USA, Kanada, Japan, Australien eller Nya Zeeland eller i nagot annat land och far inte sal-
jas eller erbjudas till forsaljning till eller inom USA, Kanada, Japan, Australien eller Nya Zeeland eller i sddana lander dar sadant erbjudande eller férséljning
skulle strida mot gallande lagar eller regler. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far goras av investerare utanfor Sverige. Brummer Multi-Strat-
egy AB har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med sédant lands lag. Det &ligger envar att tillse att sddan invester-
ing sker i enlighet med gallande lag eller andra regleringar, saval i Sverige som utomlands. Informationen i denna broschyr ska inte ses som en rekommen-
dation fran forvaltaren att teckna andelar i en fond utan det ankommer pa var och en att gora sin egen bedémning av en investering i en fond och riskerna
forknippade darmed. Det finns inga garantier for att en investering i en fond ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknader-
na. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade éka och minska i varde och det ar inte sékert
att man far tillbaka hela eller delar av det insatta kapitalet. En investering i en fond bor betraktas som en langsiktig investering. Tvist rérande fonderna eller
information om fonderna ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Brummer Multi-Strategy AB tillhandahéller inte sadan finansiell rad-
givning som avses i lagen (2003:862) om finansiell radgivning till konsumenter. Brummer Multi-Strategy AB har inte tillstand enligt 3 kap 2 § andra styck-
et 4 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder att Iamna investeringsrad.



When alpha* counts

BRUMMER & PARTNERS éren ledande europeisk multistrategiférvaltare. Vi ska generera absolut avkastning oavsett
marknadsmiljé och vara &gt korrelerade med andra tillgangsslag som aktier och réntor. Var vision ar att genom standig foradling av

Brummer Multi-Strategy vara valet hos alla initierade investerare som vill diversifiera sina portféljer och vardesatter alfa.

Brummer Multi-Strategy-portféljen konstrueras genom allokering till olika investeringsstrategier med kompletterande egenskaper. Risk-

hantering utgdr karnan i var férvaltningsprocess.

KONTROLLERAD RISK

Till grund for alla investeringsbeslut ligger flerdimensionell portfélj-
analys. Vi mater risk i realtid fran alla underliggande marknads-
positioner och lagger ocksa stor vikt vid kvalitativ utvéardering av
portfoljen, vilket inkluderar konstruktiv dialog med alla férvaltarteam
kring analys- och investeringsprocess samt riskhantering. Portfélien
ar dynamisk och anpassas loépande for att kunna leverera positiv
avkastning oavsett marknadsmiljé.

PARTNERSKAPSMODELL

Sedan starten 1996 har vi anammat en partnerskapsmodell som gor
det méjligt for oberoende team att forvalta investeringsstrategier och
samtidigt fa operationellt stod sa att de fullt ut kan fokusera pé alfa-
generering. Teamen forvaltar sin strategi som ett mandat exklusivt for
Brummer Multi-Strategy-portfolien, eller genom ett eget fondbolag i
vilket Brummer & Partners &r delagare. Denna partnerskapsmodell har
visat sig attrahera skickliga forvaltarteam som drivs av l&ngsiktighet,
samarbete och att skapa mervarde (alfa) till vara kunder.

* Alpha (alfa) ar avkastning som kommer av aktiv férvaltning, inte av generella rérelser pa marknaderna.

LANGSIKTIGT HALLBART ALFA

| riskanalysen integreras ESG-faktorer liksom dvriga faktorer som
kan paverka portféljens avkastning och risk. Det innebér ocksé att
underliggande investeringsstrategier beaktar risker och méjligheter
kopplade till hallbarhet i sina investeringsprocesser.

Att generera god riskjusterad avkastning genom alfa dr, och har alltid varit, vart framsta
mdl. I var multi-strategimodell kombineras strikt riskhantering med en mdngd olika
alfakéllor, vilket kréver stindig utveckling inom forvaltartalang, mindset och teknologi.
Var vision dr att Brummer Multi-Strategy ska utgora en hornsten i alla initierade invest-
erares portfoljer ddr virdet av alfa prioriteras.”

Patrik Brummer Grundare, Portféljférvaltare och Styrelseordférande

BRUMMER & PARTNERS
Grundat: 1996

Antal anstéllda: ca. 300 Plats: Huvudkontor i Stockholm, kontor i fem lander Forvaltat kapital: 138 miljarder

Medgrundare av Standards Board for Alternative Investments (SBAI), signatér av FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UNPRI)

och medlem i Swesif, Sveriges forum for hallbara investeringar. Siffror per 31 december 2024

BRUMMER MULTI-STRATEGY

Lanserad: april 2002 Avkastningsmal: Absolut avkastning Risk (standardavvikelse): Lagre an aktiemarknadens risk ~ Korrelation: Lag med aktier och obligationer



Brummer Multi-Strategy-

fonderna

Brummer Multi-Strategy-fonderna &r specialfonder enligt 1 kap 11
§ 24 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder. Fonderna forvaltas av Brummer Multi-Strategy AB, nedan
kallat forvaltaren. Forvaltaren star under Finansinspektionens
tillsyn.

Specialfonder omfattas inte av EU-direktivet om vardepappers-
fonder och kan darfér ha ett friare placeringsreglemente. Brummer
Multi-Strategy-fonderna har saledes av Finansinspektionen
beviljats undantag fran vissa av de begrénsningar som galler for
vardepappersfonder. Fondernas placeringsinrikining framgar av
respektive fonds fondbestammelser (se Bilaga 1).

Brummer Multi-Strategy-fondernas férvaltning skiljer sig fran
traditionell fondforvaltning betraffande saval forvaltningsmal som
placeringsinriktning och riskhantering.

BAKGRUND

Hedgefonder som ar baserade p& strategier med absoluta
avkastningsmal stravar efter en positiv avkastning over tiden
oavsett utvecklingen pa finansmarknaderna. Harmed kompletterar
sadana hedgefonder val de traditionella tillgangsslagen aktier och
obligationer och kan darmed bidra till att forbattra en traditionell
vardepappersportféljs nyckeltal.

Enskilda strategier kan under vissa perioder ge en svag eller
ibland negativ vardeutveckling utan att deras langsiktiga forvalt-
ningsmal rubbas. Genom att fordela sina investeringar pa flera
olika strategier kan en investerare sprida sina risker sa att utbytet
mellan risk och avkastning (den riskjusterade avkastningen) blir
battre an i en enskild strategi.

Framgangsfaktorn vid all riskspridning &r att férdela placeringarna
s& att dessa samvarierar (korrelerar) s& lite med varandra som
mojligt. Det bidrar till en battre balans i portféljen, dar en svagare
utveckling for vissa placeringar kan motverkas av en battre ut-
veckling for andra.

For att erbjuda investerare en valdiversifierad korg av absolut-
avkastande strategier lanserade Brummer & Partners den 1 april
2002 multistrategifonden Brummer Multi-Strategy®, som foljdes
av Brummer Multi-Strategy Euro den 1 oktober 2002. Den 1 maj
2013 startades den utdelande fonden Brummer Multi-Strategy
Utdelande och den 1 juni 2015 startades Brummer Multi-Strategy
NOK. Fondernas avkastningsprofil [ampar sig val fér belaning.
Darfor startades Brummer Multi-Strategy 2xL den 1 september
2008. Den senare fonden erbjuder en hégre exponering mot
strategierna jamfort med Brummer Multi-Strategy.

FORVALTNINGSMAL
Brummer Multi-Strategy-fonderna strévar efter positiv avkastning,
som Qver tid forvantas ha lag korrelation med avkastningen fran

de traditionella tillgangsslagen aktier och obligationer. Malet ar att
bygga en valbalanserad portfolj som kan prestera val i de flesta
scenarier och utgor ett konkurrenskraftigt investeringsalternativ
for institutioner, privatpersoner och féretag som soker en effektiv
riskspridning (diversifiering).

Risken, matt som standardavvikelsen for fondens avkastning, for-
vantas vara lagre an aktiemarknadens risk. Mélet ar att Brummer
Multi-Strategy-fondernas riskjusterade avkastning ska vara kon-
kurrenskraftig jamfort med traditionella tillgangsslag.

PLACERINGSINRIKTNING BRUMMER MULTI-
STRATEGY MASTER

Brummer Multi-Strategy Master &r en multistrategifond som
investerar? i strategier som fokuserar pa absolut avkastning Gver
tid, vilka férvaltas av forvaltningsbolag inom Brummer & Partners.
Via Brummer Multi-Strategy Master erbjuds en effektiv exponering
mot gruppens utbud av strategier. De olika strategierna férvaltas
av olika forvaltningsteam, som arbetar oberoende av varandra
och med olika férvaltningsinriktning. Over tiden bér det ge god
riskspridning.

Forvaltningspolicyn ger utrymme for allokering mellan de stra-
tegier Brummer-Multi-Strategy Master investerar i. Brummer
Multi-Strategy Masters férvaltare analyserar och utvarderar darfor
strategierna, kvaliteten i forvaltningsprocesserna och férvaltnings-
teamen, fondens aggregerade risk- och avkastningsprofil samt
marknadsmiljén och férandrar [dpande allokeringen till strategierna.
Potentiella nya strategier utvarderas dven I6pande av forvaltaren.
Brummer Multi-Strategy Masters investering i en ny strategi utgor
vanligen till en borjan en liten del av portfoljen, men allokeringen
6kar normalt successivt givet att férvaltningen uppfyller férvant-
ningarna. Brummer Multi-Strategy Master investerar baraien ny
strategi om den har egenskaper som kan férvéntas hoja fondens
riskjusterade avkastning samt om Brummer & Partners AB ar
deldgare i forvaltningsbolaget.

Brummer & Partners har gjort betydande investeringar i Brummer
Multi-Strategy-fonderna. Harigenom séker Brummer & Partners
se till att forvaltarens och andelségarnas intressen sammanfaller.

Brummer Multi-Strategy Masters medel far placeras i tillgangs-
slagen Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.
Brummer Multi-Strategy Masters placeringsrestriktioner beskrivs i
sin helheti 88 5 och 7 i fondens fondbestammelser (se Bilaga 1).

1) Multistrategifonderna hette tidigare Helios, men namnandrades i januari 2009 till Brummer Multi-Strategy.

9) | fonder eller aktierelaterade finansiella instrument.

INFORMATIONSBROSCHYR BRUMMER MULTI-STRATEGY



INLEDNING

Foér narvarande ingar nedanstédende huvudtyper av strategier

i Brummer Multi-Strategy Master. Inom varje huvudtyp kan

fonden ha exponering mot flera olika strategier, t.ex. lang/kort-

aktiestrategier med olika fokus avseende sektor eller geografi.

1. Lang/kort-aktie tar langa och korta positioner i aktier som
sannolikt kommer att stiga respektive sjunka i véarde. Lang/
kort-aktiestrategier kan vara baserade p& fundamentala och
kvantitativa metoder som syftar till att identifiera investeringar
som sannolikt kommer att stiga respektive sjunka i varde
baserat p& ett antal faktorer.

2. Systematisk makro tillampar egenutvecklade algoritmer for att
handla ett brett utbud av likvida tillgangsklasser. Modellerna
inriktar sig framst pa fundamentala samband mellan olika sek-
torer inom samma tillgangsslag (till exempel forvantningar kring
makroekonomiska variabler, kapitalfldden och omviktningar av
portféljer) for att generera avkastning. Positionstagandet &r i
hég grad drivet av relativvardering inom respektive sektor.

3. Systematisk trend tillampar algoritmbaserade modeller
med olika egenskaper for att analysera marknader och ta,
huvudsakligen, riktningsbaserade positioner. En diversifierad
uppséttning av trendféljande férvaltningsformer, som exempel-
vis anvander olika matematiska tekniker och historiskt bakat-
blickande perioder for att analysera pristrender och variationer,
utgdr huvuddelen av strategierna.

Utbver ovanstaende strategityper kan portféljen aven innehalla
positioner i syfte att férbattra den dvergripande multistrategiport-
foljens egenskaper. Strategierna behover inte vara forvaltade i
fonder som &r specialfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder och inte heller st& under Finans-
inspektionens tillsyn. Investerare bor beakta detta forhallande fore
ett investeringsbeslut.

Brummer Multi-Strategy Master ar en mottagarfond. Endast fonder
som forvaltas av bolag inom Brummer & Partners-gruppen ager
ratt att teckna andelar i Brummer Multi-Strategy Master.

PLACERINGSINRIKTNING BRUMMER MULTI-
STRATEGY 2XL

Brummer Multi-Strategy 2xL stravar efter att skapa en likvardig
fordelning av strategier som i Brummer Multi-Strategy Master
men med hdgre exponering mot de underliggande strategierna
for att darigenom ha en hogre risk (métt som standardavvikelse)
an Brummer Multi-Strategy Master.

Brummer Multi-Strategy 2xL kan anvanda sig av belaning och/
eller derivat for att fa en 6kad investering i dvriga Brummer Multi-
Strategy-fonder. Brummer Multi-Strategy 2xL kan ocksa investera
direkt eller indirekt via derivat i Brummer Multi-Strategy UCITS
och Brummer Multi-Strategy (Cayman) Ltd vilka bada férvaltas
enligt samma principer som Brummer Multi-Strategy Master, men
dar exponeringen mot de underliggande strategierna &r hogre.
| dessa fonder undviks i mojligaste mén fondinvesteringar utan
i stallet tar respektive férvaltningsbolag fér de underliggande
strategierna — inom begransade mandat — direkta positioner
i finansiella instrument och derivat. Kostnaderna fér en ékad
exponering genom investering i Brummer Multi-Strategy UCITS

och/eller Brummer Multi-Strategy (Cayman) Ltd kan tidvis vara
lagre an att anvanda sig av belanad investering i Brummer Multi-
Strategy-fonder. En ytterligare metod for att astadkomma hogre
exponering som Brummer Multi-Strategy 2xL kan anvénda sig av
ar att investera direkt i de underliggande strategierna och skapa
hégre exponering antingen genom belaning eller genom att in-
vestera i produkter som har en havstang jamfort med strategins
grundversion. Brummer Multi-Strategy 2xL kommer anvanda
sig av den over tid mest kostnadseffektiva metoden for att fa en
6kad exponering.

Brummer Multi-Strategy UCITS férvaltas pa diskretionart uppdrag
av Brummer Multi-Strategy AB och fonden star under tillsyn av
den irlandska centralbanken.

Brummer Multi-Strategy (Cayman) Ltd forvaltas av Brummer &
Partners Asset Management (UK) Ltd som &r ett helagt dotter-
bolag till Brummer & Partners. Bolaget star under tillsyn av
Financial Conduct Authority i Storbritannien.

PLACERINGSINRIKTNING OVRIGA BRUMMER
MULTI-STRATEGY-FONDER

Matarfonderna stravar efter att vara fullinvesterade i mottagar-
fonden Brummer Multi-Strategy Master och méste vid var tid
inneha minst 95 procent (Brummer Multi-Strategy och Brummer
Multi-Strategy Utdelande) respektive 85 procent (Brummer Multi-
Strategy Euro och Brummer Multi-Strategy NOK) av fondens vérde
i mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master. Avkastningen i
fonderna kommer dock att avvika marginellt frdn mottagarfondens
eftersom fonderna vanligen har en mindre kassaposition. Dess-
utom kan avkastningen for fonderna Brummer Multi-Strategy Euro
och Brummer Multi-Strategy NOK samt Brummer Multi-Strategys
andelsklass i amerikanska dollar avvika pa grund av rénteskillnader
mellan valutor i samband med valutasakring.

Brummer Multi-Strategy-fondernas medel far placeras i tillgangs-
slagen Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar samt p& konto hos kreditinstitut. Brummer Multi-
Strategy Masters, Brummer Multi-Strategys, Brummer Multi-
Strategy Euros, Brummer Multi-Strategy NOK:s och Brummer
Multi-Strategy 2xL:s medel far dven placeras i derivatinstrument.

RISKPROFIL

Brummer Multi-Strategy-fondernas placeringsinriktning innebar
att fondernas riskniva skulle kunna bli hég. Forvaltaren strévar
efter att begréansa fondernas faktiska riskniva genom det urval
av strategier som forvaltaren beslutar ska ing& i Brummer Multi-
Strategy Master. Malet &r att fondernas riskjusterade avkastning
dver tid ska vara konkurrenskraftig jamfort med traditionella
tillgangsslag.

Forvaltaren efterstravar att Brummer Multi-Strategy-fondernas
genomsnittliga riskniva, matt som en arlig standardavvikelse
dver en rullande tolvménadersperiod, ska uppga till mellan 3 och
10 procent, med undantag av Brummer Multi-Strategy 2xL vars
genomsnittliga riskniva ska uppga till mellan 6 och 18 procent. Det
bor sarskilt uppmarksammas att den efterstravade genomsnittliga
risknivan kan komma att éver- eller underskridas vid ovanliga

INFORMATIONSBROSCHYR BRUMMER MULTI-STRATEGY



marknadsforhallanden eller extraordinara handelser.

Av Brummer Multi-Strategy-fondernas fondbestdmmelser, med
undantag av Brummer Multi-Strategy 2xL, framgar att fonderna
kan uppta krediter bland annat i syfte att hantera de kortfristiga
likviditetsbehov som uppstar i samband med fondernas kdp och
forséljning av finansiella instrument.

Av Brummer Multi-Strategy 2xL:s fondbestdmmelser framgéar
att fonden kan uppta krediter eller anvanda derivatinstrument i
syfte att oka fondens havstang. For sina lan och/eller taganden
i derivatavtalen kan Brummer Multi-Strategy 2xL komma att
stalla en stor del av sina tillgdngar som sakerhet till langivare
och derivatmotparter.

Brummer Multi-Strategy Masters innehav med annan basvaluta
an svenska kronor, liksom Brummer Multi-Strategy Euros och
Brummer Multi-Strategy NOK:s innehav i Brummer Multi-Strategy
Master, valutasékras regelbundet. Motsvarande valutasakring sker
aven for den exponering i svenska kronor som uppstér i Brummer
Multi-Strategys andelsklass i amerikanska dollar. Brummer Multi-
Strategy 2xL kan ocksé komma att valutasékra eventuella innehav
i annan basvaluta &n svenska kronor. Vid positivt marknadsvarde
pé en valutasékring uppstar motpartsrisk.

HAVSTANG

Havstang innebér att exponeringen kan bli stdrre &n om den under-
liggande exponeringen helt hade finansierats med fondens egna
medel. Brummer Multi-Strategy-fonderna far, med undantag av
Brummer Multi-Strategy och Brummer Multi-Strategy Utdelande,
anvanda derivatinstrument (inklusive OTC-derivat) och samtliga
Brummer Multi-Strategy-fonder far uppta lan. Detta kan 6ka
exponeringen i fonderna. Av dessa fonder far endast Brummer
Multi-Strategy 2xL anvanda derivatinstrument i annat syfte an
att effektivisera forvaltningen. Brummer Multi-Strategy Masters,
Brummer Multi-Strategy Euros och Brummer Multi-Strategy
NOK:s havstang far uppga till hégst 1 200 procent enligt brut-
tometoden och 140 procent enligt atagandemetoden. Brummer
Multi-Strategys havstang far uppga till hégst 1200 procent
enligt bruttometoden och 110 procent enligt d&tagandemetoden.
Brummer Multi-Strategy Utdelandes havstang far uppga till
hégst 110 procent enligt brutto- och &tagandemetoden. Brummer
Multi-Strategy 2xL:s havstang far uppga till hégst 1200 procent
enligt bruttometoden och 300 procent enligt d&tagandemetoden.

HALLBARHET OCH ANSVARSFULLA
INVESTERINGAR

Att ta hansyn till hallbarhetsfaktorer nar investeringsmojligheter
utvarderas handlar i mangt och mycket om sunt férnuft. Det ingar i
en portfélifdrvaltares uppdrag att analysera risker och méjligheter
som kan komma att ha en materiell paverkan p& ett portféljinnehavs
avkastning. Vélinformerade investeringsbeslut dkar mojligheterna
att generera en konkurrenskraftig avkastning pa ett ansvarsfullt
satt och det géller aven de risker och méjligheter som benamns
ESG?® eller hallbarhetsfaktorer.

Brummer & Partners hallbarhetsteam arbetar tillsammans med
forvaltaren och alla évriga forvaltningsbolag i gruppen for att

kontinuerligt utveckla och férbattra arbetet kring ansvarsfulla
investeringar. Arbetet omfattar exempelvis utvéardering av forvaltar-
team och deras investeringsstrategier ur ett héllbarhetsperspektiv
(bade nya forvaltarteam samt befintliga férvaltarteam som férvaltar
investeringsstrategier som Brummer Multi-Strategy-Mastern
redan allokerar till), implementering av nya regelverk gallande
héllbarhetsrelaterade upplysningar, vidareutveckling av policyer
och verktyg for ansvarsfulla investeringar och aktivt agarskap,
deltagande i internationella arbetsgrupper som utvecklar praxis
gallande ansvarsfulla investeringar, utbildning av forvaltarteam,
bidra med expertis i kunddialoger, samt rapportering.

Forvaltarens policy for ansvarsfulla investeringar beskriver hur
forvaltaren tar hansyn till ESG-faktorer i utvarderingen av de
investeringsstrategier som Brummer Multi-Strategy-Mastern
allokerar till, det vill sdga hur ESG-risker beaktas i allokerings-
beslut och hur vissa eventuella negativa effekter allokeringsbeslut
skulle kunna ge upphov till pa héllbarhetsfaktorer analyseras.
Policyn beskriver ocksa de miljdméassiga och sociala faktorer
som férvaltaren avser att framja och hur arbetet med att framja
dessa bedrivs, exempelvis genom att samarbeta med andra
kapitalforvaltare for att uppmuntra foretag att ta stérre hansyn till
klimatet. Policyn innehéller ocksé vissa investeringsrestriktioner
som ar gemensamma for alla forvaltningsbolag hos Brummer &
Partners och en uppmaning till férvaltningsbolagen som férvaltar
de investeringsstrategier som forvaltaren allokerar till att kontinu-
erligt utveckla sitt hallbarhetsarbete péa ett satt som ar anpassat till
just deras investeringsstrategi och de tillgdngsslag som handlas.

Alla férvaltningsbolag ar, genom Brummer & Partners AB, med-
lemmar i FN:s principer fér ansvarsfulla investeringar (PRI), en
organisation dar kapitaldagare och kapitalforvaltare samarbetar
for att 6ka kunskapen om ESG-faktorer (bade ur ett risk/av-
kastningsperspektiv och finansbranschens betydelse fér en mer
hallbar framtid) och tillampningen av dessa i analys och investe-
ringsbeslut. Brummer & Partners var ocksé en av 14 initiativtagare
till Standards Board for Alternative Investments (SBAI) som tar
fram praxis, guider och verktyg géllande bolagsstyrning, affarsetik,
portfélivardering, informationsgivning, samt ansvarsfull kapitalfor-
valtning (hallbarhet) for hedgefond- och riskkapitalbranscherna.

Brummer Multi-Strategy-fonderna ar sé kallade Artikel 8-fonder
och omfattas av utdkade krav pa héllbarhetsrelaterade upplys-
ningar, se bilaga 4 samt hemsidan brummer.se/bms-hallbarhet.

AKTIVITETSGRAD

Brummer Multi-Strategy-fonderna ar absolutavkastande fonder.
Fonderna stravar efter positiv avkastning, som dver tid férvantas
ha &g korrelation med avkastningen fran de traditionella tillgangs-
slagen aktier och obligationer. Méalet &r att fondernas riskjusterade
avkastning ska vara konkurrenskraftig jamfort med traditionella
tillgangsslag. D& fonderna inte har som malsattning att gé battre
an ett specifikt jamforelseindex ar det inte lampligt att jagmféra
fondernas utveckling i férhallande till utvecklingen av ett specifikt
jamforelseindex for att bedéma aktivitetsgraden i forvaltningen
av fonderna.

3) Environmental, Social och Governance, dvs miljsméassiga, sociala och affarsetiska alternativt bolagsstyrningsméassiga risker/méjligheter.
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PRIMARMAKLARE
Forvaltaren anlitar inte ndgon primarmaklare.

LIKABEHANDLING
Alla andelségare investerar pé lika villkor i fonderna. Inga avsteg
gors fran dessa villkor.

HISTORISK AVKASTNING
For uppgifter om Brummer Multi-Strategy-fondernas historiska
avkastning, se brummer.se.

ANSVARSFORSAKRING

Forvaltaren har extra egna medel for att tacka risker for skade-
standsansvar enligt 7 kap 5 & lagen (2013:5661) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

OLIKA TYPER AV RISKER

All fondverksamhet ar férknippad med olika typer av risker. Alla
former av fondsparande &r férenade med risk i den meningen att
investerade pengar kan minska i varde. Hogre risk kan samtidigt
ge mojlighet till hdgre avkastning. En fonds riskprofil beror pa
olika typer av risker som i olika omfattning och vid olika tidpunkter
kan péverka den totala risken. Vid utvardering av en fond och vid
beslut om investering maste de risker som &r forknippade med
fonden dvervagas noga. Har redogérs oversiktligt for olika typer
av risker som huvudsakligen uppstar i de strategier som Brummer
Multi-Strategy Master investerar i. Sammanstalliningen gér dock
inte ansprék pé att vara heltackande nar det géller risker som kan
férekomma i férvaltningen.

Marknadsrisker:

= att hela marknaden for ett tillgdngsslag kan stiga eller falla i
pris,

= att belaning eller investeringar i olika derivatinstrument kan
gora en strategi mer kanslig fér marknadsfoérandringar genom
havstangseffekt,

= risker som har samband med koncentrationer av tillgangar eller
marknader, dar en strategi som placerar i farre vardepapper
och pa ett mindre antal geografiska marknader har hogre risk,

= foréndringar i den relativa vardeutvecklingen mellan olika
vardepapper,

= att vardet p4 en investering kan péverkas av férandringar i
valutakurser.

Likviditetsrisker:

= att positionerna i fonden eller de strategier som fonden
investerar i inte kan avvecklas i tid eller till ett rimligt pris, vilket
paverkar mojligheterna att uppfylla villkoren for uttag. Méjlig-
heterna for att kunna méta uttag kan vara starkt beroende av
storleken p& uttagen i fonden eller de strategier som fonden
investerar i.

Motparts- och kreditrisker:

= atten emittent eller motpart kan komma att stalla in betalning-
arna,

= beroendet av clearingfunktioner, férvaringsinstitut och andra
tjansteleverantérer.

Operativa risker:

= risker kopplade till férvaltningsbolagens operativa verksamhet
som kan avse beroende av forvaltare, IT-system, rutiner med
mera,

= andra systemrisker och férandrad lagstiftning som innebar
férandrade forutséttningar for forvaltningsbolagens verksamhet,

= modellrisker pa grund av férenklingar, antaganden och miss-
tolkningar i modeller f6r vardering och riskhantering.

Outsourcingrisker:
= risker kopplade till tjanster genomférda av tredjepartsleverantér,
déribland B & P Fund Services AB.

Hallbarhetsrisker:

= enmiljorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad handelse
eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha
en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens varde. Hallbarhetsrisker delas typiskt sett in i
kategorier om miljofragor, sociala fragor samt affarsetik och
bolagsstyrning.

Brummer Multi-Strategy 2xL kan delvis vara beroende av extern
finansiering for att kunna uppratthélla hogre exponering. Om
finansieringsméjlighet till rimlig kostnad forsvinner finns risk for
att exponeringen i fonden kan komma att minska.

RISKHANTERING

Riskhantering ar en integrerad och viktig del i forvaltningen av
Brummer Multi-Strategy-fonderna. Férvaltaren och dess styrelse
har identifierat olika typer av risker och faststallt riktlinjer for hur
dessa ska hanteras. Forvaltarens styrelse faststaller en arsplan
som nérmare anger hur forvaltaren ska identifiera, mata, styra och
kontrollera dessa risker. Forvaltarens styrelse faststaller vidare
begransningar fér de risker som férvaltarna tillats ta vid forvalt-
ningen av fonderna. En robust riskhanteringsprocess bestar av
riskméatning, riskkontroll och slutlig hantering av risken. Forvaltaren
har etablerat en oberoende riskkontrollfunktion. Daglig riskmat-
ning och riskkontroll av fonderna utférs enligt uppdragsavtal av
fran forvaltaren separata enheter inom B & P Fund Services AB.

Strategierna i Brummer Multi-Strategy Master utnyttjar i hog
utstrackning olika derivat. Syftet med dessa &r bland annat att
férandra riskprofilen och att tillvarata marknadens férvantade
kursrorelser for att férbattra den langsiktiga avkastningen. Stra-
tegierna utnyttjar vidare i hég utstrackning sé kallad blankning,
det vill sdga forsaljning av vardepapper som strategierna inte
ager men forfogar Over. De strategier Brummer Multi-Strategy
Master investerar i kan dessutom utnyttja belaning i syfte att pa
ett kontrollerat satt oka havstangseffekten och avkastningen pa
tillg&ngarna. For att hantera likviditetsrisker har forvaltaren antagit
en policy ("Liquidity Management policy”) for att sékerstalla att
fonden forvaltas pé sé séatt att fondens likviditetsrisk bade under
normala och stressade forhéllanden ar férenlig med dess atagan-
den och riskprofil. Analys och kontroll av marknadsrisker, bland
annat med hjalp av s& kallade Value-at-Risk-modeller (VaR) och
stress test, &r en viktig del av fondférvaltningen.

INFORMATIONSBROSCHYR BRUMMER MULTI-STRATEGY



REGELEFTERLEVNAD (COMPLIANCE)

Férvaltaren har uppréttat en funktion for regelefterlevnad som ar
atskild fran och arbetar oberoende fran den évriga verksamheten.
Funktionen ansvarar for kontroll av regelefterlevnad samt infor-
mation till och utbildning av de anstallda. Funktionen, som utférs
enligt uppdragsavtal av B & P Fund Services AB, arbetar efter
en instruktion och en &rsplan faststélld av férvaltarens styrelse
och rapporterar direkt till styrelsen. Syftet med funktionen ar att
sakerstalla att forvaltaren kan fullgéra sina férpliktelser enligt de
lagar, foreskrifter och interna regler som reglerar férvaltarens
verksamhet.

INTERNREVISION

Funktionen for internrevision ar utlagd p& PwC. Funktionen har som
uppdrag att oberoende undersodka och bedéma om forvaltarens
system, interna kontrollmekanismer och rutiner ar lampliga och
effektiva. Funktionen ska ocksa verka for forbattringar. Funktionen
dvervakar séledes aven forvaltarens riskhantering och funktion
for regelefterlevnad och rapporterar direkt till forvaltarens sty-
relse. Funktionen granskar sarskilt hur forvaltaren hanterar
tillsynsmyndigheternas regelverk och rapporteringskrav, forval-
tarens interna regler, internkontrollen av handel med finansiella
instrument, IT och sékerhet samt administration. Forvaltarens
styrelse har antagit en instruktion for funktionen och en arsplan
for arbetet.

FORVARINGSINSTITUT

Brummer Multi-Strategy-fondernas tillgangar forvaras av Skan-
dinaviska Enskilda Banken AB (publ) sasom férvaringsinstitut.
Férvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den egendom som
ingédr i Brummer Multi-Strategy-fonderna. Hartill ska férvarings-
institutet se till att férvaltaren féljer lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om férvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS 2013:10)
samt fondbestdmmelserna med avseende pa fragor som galler
Brummer Multi-Strategy-fondernas placeringar, berékning av
andelars varde samt andelségares teckning och inlésen av andelar.

UPPDRAGSAVTAL

Brummer Multi-Strategy-fonderna har lagt ut stora delar av
administrationen till B & P Fund Services AB, ett helagt dotter-
bolag till Brummer & Partners AB. B & P Fund Services AB ar ett
vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn.
Aven forvaltarna av en del av de strategier som Brummer Multi-
Strategy Master investerar i har lagt ut delar av administrationen
till B & P Fund Services AB.

| uppdraget ingér bland annat riskmatning och riskkontroll,
regelefterlevnad, vardering, forséljning och inlésen samt att skota
andelsagarregistret. Uppdraget grundar sig pé ett skriftligt avtal
som ar upprattat enligt de krav som stélls i fondlagstiftningen.
Forvaltaren har ratt att fortldpande granska B & P Fund Services
AB. Fér samtliga funktioner som lagts ut pa B & P Fund Services
AB finns uppréttade interna instruktioner. Dessa har faststallts
av forvaltarens styrelse och ska tillampas av B & P Fund Services
AB. Forvaltarens styrelse far |opande information fran de utlagda
funktionerna samt I6pande rapportering fran riskkontrollfunktionen,
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och funktionen for regelefterlevnad. Det star férvaltaren fritt att
séga upp avtalet med B & P Fund Services AB med omedelbar
verkan, om detta ligger i andelsdgarnas gemensamma intresse.

B & P Fund Services AB bedriver inte nagon egen portféljforvalt-
ning och konkurrerar saledes inte med forvaltaren. Férvaltaren
arbetar fortldpande med att identifiera och hantera eventuella
intressekonflikter mellan B & P Fund Services AB och férvaltaren/
fonderna/fondandelsdgarna. Den ersattningsmodell som finns
mellan férvaltaren och B & P Fund Services AB avser att tacka
de faktiska kostnaderna och ger inte upphov till intressekonflikter.
De incitamentsprogram som finns inom B & P Fund Services AB
ar inte direkt kopplade till Brummer Multi-Strategy-fondernas
avkastning.

Forvaltaren har dven tecknat avtal om manadsvis oberoende
vardering av Brummer Multi-Strategy Master med Citco Fund
Services (Ireland) Ltd, en av varldens storsta aktdrer inom fond-
administration.

BRUMMER MULTI-STRATEGY-FONDERNAS
RATTSLIGA STALLNING

Brummer Multi-Strategy-fonderna &r inte juridiska personer och
kan darfor inte forvarva rattigheter eller iklada sig skyldigheter. |
stéllet &r det forvaltaren som foretrader andelsagarnai alla juridiska
och ekonomiska fragor som ror respektive fond. Fonderna ar dock
sjalvstandiga skattesubjekt (se Skatteregler sid 15).

Vid férvaltningen av fonderna ska forvaltaren handla uteslutande
i andelsdgarnas gemensamma intresse. Egendom som ingér i
fonderna kan inte utmétas. Andelségarna svarar inte fér fondernas
forpliktelser.

OVERLATELSE OCH PANTSATTNING

Brummer Multi-Strategy-fondernas andelar kan dverlatas och
pantsattas. Vid dverlatelse eller pantsattning ska anmalan ske
till forvaltaren.

VARDERING

Brummer Multi-Strategy-fondernas vérde berdknas genom att
fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonderna. Egendom
som ingér i fonderna upptas till gallande marknadsvarde. For
fondandelar och liknande anvands av férvaltningsbolagen senast
redovisade andelsvarden.

Kostnader for kdp och forsdljning av finansiella instrument belastas
respektive fond. Dessa kostnader kan utgéras av valutasékring,
intrddes- och uttradesavgifter till férvaltningsbolagen samt
transaktionskostnader till férvaringsinstitutet.

Vardering sker i enlighet med en av forvaltarens styrelse antagen
varderingspolicy. Fér Brummer Multi-Strategy Master utférs
véarderingen av Citco Fund Services (Ireland) Ltd som enligt ett
uppdragsavtal tillhandahaller en oberoende tredjepartsvardering
av fondens férmogenhet. Varderingen verifieras dven av B & P
Fund Services AB. For 6vriga fonder utférs varderingen enligt
uppdragsavtal i en fran férvaltningen separat enhet inom B & P
Fund Services AB.
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Vardet av en andel &r respektive fonds véarde delat med antalet
utestaende andelar, vilket beraknas av B & P Fund Services AB.

RAPPORTERING OCH INFORMATION

Det &r férvaltarens ambition att ha en professionell, transparent
och 6ppen informationsgivning samt en tydlig rapportering. Fér-
valtarens webbplats uppdateras regelbundet med den senaste
informationen géllande fondens avkastning. Information om
finansiell havstang samt eventuella férandringar av fondens
risk- eller likviditetshantering framgar av arsberattelsen. For-
valtaren upprattar halvarsredogdrelser och arsberattelser, som
publiceras p& brummer.se och dven distribueras kostnadsfritt pa
forfragan. Till de andelsdgare som har anmalt en e-postadress till
forvaltaren skickas dessutom varje manad en kortfattad rapport
avseende Brummer Multi-Strategy-fondernas vardeutveckling
och risk. Hartill erhaller samtliga andelsagare ett kontoutdrag tva
ganger per ar, som visar andelsinnehav och marknadsvarde per
30 juni respektive 31 december. Investerare via depé och inves-
teringssparkonto erhaller information elektroniskt via Brummer &
Partners onlinetjanst. Skriftliga vardebesked skickas p& begaran.

Brummer Multi-Strategy-fondernas andelsvarden publiceras
manadsvis pa brummer.se.

Rapporterna gar att bestélla hos férvaltaren eller hamta pa
brummer.se. Webbplatsen uppdateras Iépande med aktuell in-
formation om fonderna.

Om férvaltaren beslutar att férandra fondernas investerings- in-
riktning kréavs ett godkédnnande av Finansinspektionen samt ett
tillkdnnagivande pé satt som myndigheten anger.

UPPHORANDE OCH OVERLATELSE AV
FONDVERKSAMHET

Om forvaltaren far sitt tillstand att bedriva tillstandspliktig rorelse
aterkallat, trader i likvidation, forsatts i konkurs eller vill upphdra
med férvaltningen av en fond ska forvaltningen av denna tillfal-
ligt dvertas av forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet far sedan
Overlata forvaltningen till ett annat forvaltningsbolag som god-
kants av Finansinspektionen. | annat fall ska fonden upplésas
genom att tillgadngarna séljs och nettobehallningen skiftas ut till
andelségarna. Kungorelse harom ska inféras i Post- och Inrikes
Tidningar och hallas tillgénglig hos forvaringsinstitutet samt hos
forvaltaren om inte Finansinspektionen beviljar undantag i det
enskilda fallet.

UTDELNING
Utdelning férekommer inte i Brummer Multi-Strategy-fonderna,
med undantag av Brummer Multi-Strategy Utdelande.

Brummer Multi-Strategy Utdelande ska arligen 1amna en utdelning
pa varje fondandel, vilken motsvarar férandringen i varde pa en
fondandel som innehafts sedan foregaende utdelningstidpunkt.

Om vérdeforandringen sedan féregéende utdelningstidpunkt
dverstiger b procent ska dock endast 5 procents vardeférandring
delas ut. Om vardeforandringen sedan féregaende utdelnings-
tidpunkt understiger 3 procent ska 3 procents vardeférandring
anda delas ut.

Utdelningen ska beréknas per den sista oktober varje ar (utdel-
ningsdagen) och utbetalas snarast méjligt darefter. Pa andelar
som tecknas pa utdelningsdagen utbetalas ingen utdelning for
det aret. For andelar som I6ses in pa utdelningsdagen utbetalas
utdelning for det aret.

Forvaltaren ska géra avdrag for den skatt som enligt lag ska inne-
héllas for andelsagare pa utdelning. Fér andelsédgare som valt att
erhalla utdelningen kontant kommer utdelningen utbetalas, efter
skatteavdrag, till det bankkonto som andelsagaren har registrerat
hos férvaltaren. For andelsagare som valt att erhélla utdelningen
aterinvesterad i fonden ska andelar motsvarande det utdelnings-
belopp som tillkommit andelsagaren, efter skatteavdrag, tecknas
i fonden per utdelningsdagen. Samtliga andelségare erhéaller lika
stor utdelning per fondandel oavsett innehavstid. Férhallandet
mellan utdelning per fondandel och avkastning per fondandel kan
darfor bli olika om fondandelarna anskaffats vid olika tidpunkter.

ETISKA REGLER

Samtliga anstallda hos férvaltaren ar bundna att folja etiska regler
avseende, bland annat, sekretess, jav, bisysslor och korruption.
Samtliga anstallda &r ockséa bundna att félja regler for privata
transaktioner. Dessa regler har tagits fram med beaktande av
faststalld branschstandard (Svensk Vardepappersmarknads Etiska
riktlinjer for vardepappersinstitut samt Svensk Vérdepappers-
marknads och Fondbolagens Forenings respektive regler om
anstallas egna vardepappersaffarer). Forvaltarens regler om
privata transaktioner har upprattats i enlighet med art 63 i
Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av
den 19 december 2012,
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Att investera i Brummer
Multi-Strategy-fonderna

TECKNING AV ANDELAR
Teckning av andelar kan, om inte forvaltaren har beslutat annat,
ske per sista dagen i varje manad (handelsdagen).

For mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master géller att
endast fonder som forvaltas av Brummer & Partners ager ratt
att teckna andelar. For 6vriga Brummer Multi-Strategy-fonder,
exklusive Brummer Multi-Strategy 2xL, géller att anmalan om
teckning ska vara férvaltaren tillhanda senast sju bankdagar fore
den sista bankdagen i den manad som handelsdagen avser. For
Brummer Multi-Strategy 2xL ska anmalan om teckning vara for-
valtaren tillhanda senast atta bankdagar fére den sista bankdagen
i den manad som handelsdagen avser. Sddan anmalan kan géras
via Brummer & Partners onlinetjanst eller pa sarskild blankett
som kan bestallas hos férvaltaren eller hdmtas pa brummer.se.

Teckningslikvid erlaggs via bankkonto. Betalningsinstruktioner
framgér av fondens anmélningssedel.

Teckningspris &r andelsvardet pa handelsdagen. Likvid ska finnas
tillganglig p& fondens bankkonto senast pa likviddagen, vilken
infaller sex bankdagar fore den sista bankdagen i den ménad som
handelsdagen avser, med undantag fér Brummer Multi-Strategy
2xL, for vilken den infaller atta bankdagar fore den sista bankdagen
i den manad som handelsdagen avser. Skulle likviden inte finnas
tillgénglig p& fondens bankkonto inom stadgad tid &ger forvaltaren
ratt att vagra godkénna anmélan om teckning. Om aterbetalning
av inbetald teckningslikvid sker gors det utan rantekompensation
(vid positiv ranta). Om teckningskontot belastas med negativ ranta
kan en lagre summa én den som inbetalats komma att aterbetalas.

Fonderna kommer normalt att anvanda teckningslikviden och
investera den fore handelsdagen for att sékerstélla att andels-
&garen far den férvantade exponeringen i underliggande fonder
fran handelsdagen.

Forvaltaren debiterar inga teckningsavgifter. Teckningskursen
kan ej limiteras.

| fonden Brummer Multi-Strategy férekommer det andelsklasser.
De olika andelsklasserna skiljer sig at vad géller valuta fér teckning
och inldsen. Andelarna i en andelsklass medfor lika ratt till den
egendom som ingér i fonden. Féljande andelsklasser férekommer
i Brummer Multi-Strategy:

A) SEK. Andelsklassen ar denominerad i svenska kronor. Andels-
klassen lamnar ingen utdelning.

B) USD. Andelsklassen &r denominerad i amerikanska dollar och
ar valutasakrad. Andelsklassen lamnar ingen utdelning.

Ovriga Brummer Multi-Strategy-fonder saknar andelsklasser.

Minimiinvesteringen vid forsta teckningstillfallet &ar for Brummer
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Multi-Strategy klass A och Brummer Multi-Strategy 2xL 100
000 kronor, darefter minst 10 000 kronor per teckningstillfélle.
Via Brummer & Partners depé- och investeringssparkonto géller
10 000 kronors minimiinvestering. Fér Brummer Multi-Strategy
Euro géller 10 000 euro i minimiinvestering och darefter minst 2
000 euro per teckningstillfalle. Via Brummer & Partners depé- och
investeringssparkonto galler 1000 euro i minimiinvestering. For
Brummer Multi-Strategy klass B galler en minimiinvestering om
minst 10 000 amerikanska dollar, och darefter 1 000 amerikanska
dollar per teckningstillfalle. For Brummer Multi-Strategy Utdelande
galler 100 000 kronor i minimiinvestering, darefter minst 20 000
kronor per teckningstillfalle. For Brummer Multi-Strategy NOK
galler 100 000 norska kronor i minimiinvestering och darefter
minst 20 000 norska kronor per teckningstillfélle. L&s garna mer
pé& brummer.se.

Enligt § 9.5 i Brummer Multi-Strategy Masters fondbestammelser
far forvaltaren stanga fonden for nyteckning, om fonden enligt
forvaltarens uppfattning inte kan investera sitt kapital p& 6nskat
satt. Forvaltaren far dessutom ange att nettoteckning (teckning
minus inlésen) sammanlagt far ske med ett visst hogsta belopp.
Ett sadant beslut kommer att utga fran Brummer Multi-Strategy
Masters férvaltningsmél och forvaltarens uppfattning om fondens
mojligheter att na dessa mal. For narvarande bedémer férvaltaren
att fonden kan komma att stangas for nyteckning om tva eller fler
av de fonder som Brummer Multi-Strategy Master investerar i ar
stangda for nyteckning. Férvaltaren kommer att revidera denna
beddémning om forutsattningarna for Brummer Multi-Strategy
Masters forvaltning forandras.

Enligt § 9.5 i Brummer Multi-Strategy 2xL:s fondbestammelser
far forvaltaren stéanga fonden for nyteckning om fonden enligt
forvaltarens uppfattning inte kan investera sitt kapital p& 6nskat
satt. Forvaltaren far dessutom ange att nettoteckning (teckning
minus inlésen) sammanlagt far ske med ett visst hogsta belopp.
Ett sadant beslut kommer att utga fran Brummer Multi-Strategy
2xL:s forvaltningsmal och férvaltarens uppfattning om fondens
mojligheter att na dessa mal. For narvarande bedémer férvaltaren
att fonden kan komma att stangas for nyteckning om Brummer
Multi-Strategy Master ar stangd for nyteckning.

Enligt § 9.5 i Brummer Multi-Strategys, Brummer Multi- Strategy
Euros, Brummer Multi-Strategy NOK:s och Brummer Multi-
Strategy Utdelandes fondbestammelser far forvaltaren stanga
fonderna for nyteckning da beslut fattats att stdnga Brummer
Multi-Strategy Master for nyteckning. Forvaltaren far dessutom
ange att nettoteckning (teckning minus inlosen) sammanlagt far
ske med ett visst hogsta belopp.

INLOSEN AV ANDELAR
Inlésen av andelar kan ske per sista dagen i varje manad
(handelsdagen).

INLEDNING
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For mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master galler att
endast fonder som férvaltas av bolag inom Brummer & Partners-
gruppen ager ratt att teckna och I6sa in andelar. Fér ¢vriga
Brummer Multi-Strategy-fonder, exklusive Brummer Multi-Strategy
2xL, galler att inlésenbegéran ska vara forvaltaren tillhanda
senast sju bankdagar fore den sista bankdagen i den ménad
som handelsdagen avser. Fér Brummer Multi-Strategy 2xL ska
inlésenbegaran vara forvaltaren tillhanda senast atta bankdagar
fore den sista bankdagen i den manad som handelsdagen avser.
Séadan begéran kan gdras via Brummer & Partners onlinetjanst
eller pa sarskild blankett som kan bestallas av forvaltaren eller
hamtas p& brummer.se. Inldmnad inlésenbegaran far aterkallas
endast om forvaltaren medger det.

Inlésenlikvid finns tillhanda pa det av andelsagaren hos forval-
taren registrerade bankkontot senast den 156:e bankdagen efter
handelsdagen. Om det hos férvaltaren registrerade bankkontot
avser utlandsk bank kan 6verféring av likvid férdréjas.

Inlésenpris &r andelsvardet den dag inlésen verkstalls. Férvaltaren
debiterar inga inl6senavgifter. Inlésenpriset kan ej limiteras.
Om medel for inlésen behdver anskaffas genom férséljning av
egendom som ingéar i fonden, ska férséljning ske och inlésen
verkstallas sa snart som méjligt.

LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT

Liksom &vriga forvaltningsbolag lyder forvaltaren under lag
(2017:630) om atgérder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism. Reglerna innebar bland annat att férvaltaren ar skyldig
att kontrollera identiteten hos de parter man gér affarer med
eller utfér transaktioner &t enligt en sérskilt féreskriven ordning.
Forvaltaren ar ocksa skyldig att rapportera misstankta fall av
penningtvatt, finansiering av terrorism eller om egendom annars
harror fran brottslig handling till Polismyndigheten.

Dokumentationskrav

For att sékerstalla foérvaltarens efterlevnad av regelverket méste
foljande dokument tillstallas forvaltaren i samband med teckning
och inlésen:

Teckning

= Fysiska personer: Anmalningssedel samt en vidimerad kopia
av giltig identitetshandling. Fér andra &n svenska medborgare
utgors giltig identitetshandling av pass. Hartill maste personer
som inte ar folkbokforda i Sverige bildgga kopior av tva olika
sé kallade utility bills, det vill sdga el-, tele-, vattenrakning eller
liknande.

= Juridiska personer: Anmélningssedel, registreringsbevis (ej
aldre &n sex manader) samt vidimerad kopia av giltig identitets-
handling fér behoriga firmatecknare. For firmatecknare som
inte ar svenska medborgare eller bor utomlands géller samma
krav avseende identitetshandlingar som for fysiska personer
(se ovan).

= Finansiella foretag under tillsyn: Anmélningssedel samt aktuell
signaturlista. For finansiella foretag under tillsyn i annat land an
Sverige ska intyg att institutet har utfort egen identitetskontroll
enligt gallande regelverk angaende penningtvatt bilaggas.

Inlbsen
= Samtliga parter: Inlésenblankett.

Ofullstandig dokumentation enligt ovan medfér att forvaltaren inte
kommer att genomfora begard teckning eller inldsen. Detsamma
galler om forvaltaren beddémer att ytterligare information eller
dokumentation behdvs fér kundkdnnedom. Vid teckning kommer
redan inbetald teckningslikvid att aterbetalas till det avsdndande
kontot alternativt till det konto tecknaren har angivit pa anmél-
ningssedeln. Aterbetalning gors utan rantekompensation (vid
positiv rénta). Om teckningskontot belastas med negativ ranta
kan en lagre summa &n den som inbetalats komma att aterbetalas.

FORVALTNINGSARVODE

Forvaltaren erhéller inget fast eller prestationsbaserat arvode
for forvaltningen av Brummer Multi-Strategy-fonderna och tar
inte heller ut n&gra avgifter for teckning eller inlésen av andelar.
| normalfallet erlagger Brummer Multi-Strategy Master och
Brummer Multi-Strategy 2xL fast och prestationsbaserad avgift
i de underliggande strategierna om 1 procent per ar respektive
20 procent av den del av totalavkastningen som 6verstiger den s&
kallade avkastningstroskeln. En del av de fonder som Brummer
Multi-Strategy Master och Brummer Multi-Strategy 2xL investerar
iinnehaller flera strategier och i dessa erldggs prestationsbaserad
avgift for varje enskild strategi.

| de fall Brummer Multi-Strategy Master eller Brummer Multi-
Strategy 2xL investerar i en strategi med havstang skalas den fasta
avgiften med havstangen. Vid exempelvis tv& gangers havstang
relativt en strategi som i sin grundversion har 1 procent i fast avgift
blir den fasta avgiften 2 procent per ar. Brummer Multi-Strategy
2xL investerar delvis i fonder dar exponeringen &r dubbelt s& hdg
jamfort med Brummer Multi-Strategy Master och erlagger darvid
normalt en fast avgift om 2 procent per ar. Brummer Multi-Strategy
2xL kan ocksa skapa en hdgre exponering med beléning varvid
aven den belédnade delen belastas med avgifter.

Den hogsta fasta avgift som far tas ut av ndgon underliggande fond
till Brummer Multi-Strategy Master eller Brummer Multi-Strategy
2xL ar 2 procent. Den hégsta prestationsbaserade avgift som far
tas ut av ndgon underliggande strategi i Brummer Multi-Strategy
Master eller Brummer Multi-Strategy 2xL ar 22 procent.

| vissa fall kan Brummer Multi-Strategy Masters och Brummer
Multi-Strategy 2xL:s investering i respektive fond belastas med
andra kostnader och avgifter, vilka beskrivs narmare i respektive
fonds informationsmaterial. Bland dessa kan namnas kostnaden
for tredjepartsadministration, revision och juridiska tjanster. Har-
utéver har Brummer Multi-Strategy Master och Brummer Multi-
Strategy 2xL kommit éverens med respektive fond om ytterligare
risk- och héllbarhetskontroll i syfte att starka investerarskyddet.
Kostnaden fér denna kan ocksé belasta Brummer Multi-Strategy
Masters och Brummer Multi-Strategy 2xL:s investering.

Om Brummer Multi-Strategy 2xL anvander belédning kommer
aven den beldnade delen av investeringen indirekt att belastas
med dessa avgifter och kostnader. Brummer Multi-Strategy 2xL
debiteras en marknadsméssig finansieringskostnad fér den kredit
som utgér enligt kreditavtalen.

Hartill kommer vissa mindre administrativa kostnader som erlaggs
till fondens férvaringsinstitut.
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TREDJEPARTSERSATTNING

Forvaltaren far en ersattning fran respektive férvaltningsbolag inom
Brummergruppen som uppgar till 0,3 procent arligen pa Brummer
Multi-Strategy Masters fondinvesteringar. Vanligen kontakta
forvaltaren for ytterligare information om tredjepartsersattning.

INFORMATIONSUTBYTE OCH SAMORDNING
Styrelsen for forvaltaren har antagit skriftliga instruktioner som
ar lampliga med hansyn till organisationen, dess omfattning och
komplexitet. Dessa riktlinjer omfattar samtliga fonder som for-
valtas av férvaltaren. Riktlinjerna omfattar bland annat lampliga
atgarder i syftet att eliminera intressekonflikter. Dessa riktlinjer
anger identifiering och hantering av intressekonflikter och till-
lampas av forvaltaren &ven pa de potentiella intressekonflikter
som kan uppkomma mellan matarfonderna och mottagarfonden
samt deras andelsagare.

Fondandelsvardet for fonderna faststélls per sista dagen i
manaden. For detta har fonderna erhéllit undantag av Finans-
inspektionen fran lagen (2004:46) om vardepappersfonder.
Varderingen i mottagarfonden faststélls innan varderingen i
matarfonderna kan faststallas.

Sérskilda rutiner for kommunikation mellan fonderna vid eventuella
handelsavbrott eller vid felvardering av fonderna behover inte
faststallas, eftersom samtliga fonder férvaltas av férvaltaren. Skulle
det ske en felvardering kommer matarfonderna att behandlas som
6vriga andelsagare i mottagarfonden.

Det ar stadgat i Brummer Multi-Strategy-fondernas fond-
bestammelser att om handeln stoppas pa grund av att en
extraordinér handelse har intréffat eller att extrema marknads-
forhallanden skulle rada, kan faststéllandet av fondandelsvardet
skjutas upp. Under s&dana radande omstandigheter kan éven
handelsdagen skjutas upp samt berakningen av tecknings- och
inlésenpriset. Om forvaltaren tvingas vidta atgarder enligt ovan
ska Finansinspektionen omedelbart underrattas.

INFORMATIONSBROSCHYR BRUMMER MULTI-STRATEGY
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Skatteregler

Nedan féljer en allmén beskrivning av de skatteregler som géller
for Brummer Multi-Strategy-fonderna och dess andelsagare.
Varje investerare bor fraga en skatteradgivare om vilka specifika
skatteméssiga konsekvenser en investering i en fond kan fa.

SKATTEREGLER FOR FONDERNA

Brummer Multi-Strategy-fonderna ar skattesubjekt, men &r inte
skattskyldiga fér inkomst av tillgangar som ingar i fonderna. |
stéllet beskattas fondernas andelsagare, savél fysiska som juri-
diska personer och dédsbon, som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige genom att en schablonintékt tas upp i skattedeklarationen.
For fysiska personer och dédsbon redovisas schablonintakten
till Skatteverket som en kontrolluppgift till Skatteverket och &r
forifylld i deklarationen. Juridiska personer maste sjalva ta upp
schablonintékten i sin skattedeklaration.

SKATTEREGLER FOR FYSISKA ANDELSAGARE
(OCH DODSBO)

Arlig schablonskatt

Andelségare i alternativa investeringsfonder, sasom Brummer
Multi-Strategy-fonderna, som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige
ska ta upp en schablonintékt for innehavet i sin skattedeklaration.
Underlaget beraknas pa vardet av andelsdgarens fondandelar vid
kalenderarets ing&ng. Schablonintaktens storlek uppgér till 0,4
procent av underlaget och redovisas for fysiska personer och
dédsbon som en kontrolluppgift till Skatteverket och &r forifylld i
deklarationen. En fysisk person och ett dddsbo som &r obegréansat
skattskyldig ska ta upp schablonintékten i inkomstslaget kapital.
Med en skattesats pa 30 procent innebér detta att den faktiska
skatten pa underlaget for fysisk person och dédsbo uppgar till
0,12 procent.

Skatt vid avyttring

Vinst eller forlust vid inlosen av andelar beskattas for fysiska
personer och dédsbon i inkomstslaget kapital, det vill sdga som
reavinst eller reaforlust. Vinsten berdknas som skillnaden mellan
vardet av andelarna nar andelarna I6stes in och summan av det
faktiska insatskapitalet. Om endast del av innehavet inloses ska
genomsnittsmetoden anvéndas fér berakning av anskaffnings-
vérdet. Skatt utgar med 30 procent av reavinsten.

En forlust vid avyttring ar avdragsgill samma &r som den uppstétt,
men endast till 70 procent.

Om underskott uppkommer i inkomstslaget kapital reduceras
skatten pa forvarvsinkomst (tjanst och néringsverksamhet) och
fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent av under-
skott upp till 100 000 kronor och med 21 procent av dverskjutande
del. Fér andelsagare som har sin skatterattsliga hemvist utomlands
géller andra regler. Férvaltaren lamnar kontrolluppgift avseende
inlosen till Skatteverket for fysiska personer och dédsbon.

Skatt vid utdelning

For utdelande fonder, s& som Brummer Multi-Strategy Utdelande,
dras dessutom 30 procent av det utdelade beloppet som preli-
minérskatt av forvaltaren. Detta géller for fysiska personer och
dodsbon som &r skattskyldiga i Sverige. Fér andelsagare som har
sin skatterattsliga hemvist utomlands drar férvaltaren i stéllet ku-
pongskatt. Férvaltaren lamnar kontrolluppgift avseende utdelning
till Skatteverket for fysiska personer och dédsbon.
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Erbjudande- och forsaljnings-
begransningar avseende vissa

jurisdiktioner

INFORMATION TILL INVANARE | SINGAPORE
Fonderna ar inte auktoriserade eller erkanda av tillsynsmyndig-
heten i Singapore (MAS) och andelar i fonderna far inte erbjudas
till allmé&nheten. Informationsbroschyren ar inte ett prospekt
enligt definitionen i reglerna for vardepapper och terminer 2005
(Securities and Futures (Offers of Investments) (Collective In-
vestment Schemes) Regulations) ("SFA”) och féljaktligen galler
inte lagstadgat ansvar enligt SFA i forhallande till innehéllet i
informationsbroschyren och mottagaren bér noga évervaga om
investeringen &r [amplig fér denne. Denna informationsbroschyr
och alla andra dokument eller material i samband med erbjudandet
eller forséljningen, eller inbjudan till teckning eller kdp, av andelar
far inte cirkuleras eller distribueras. Inte heller far andelar erbjudas
eller sdljas, eller goras till féremal for av en inbjudan till teckning
eller kép, direkt eller indirekt, till andra personer i Singapore &n (i)
till en institutionell investerare enligt avsnitt 304 i SFA, kapitel 289,
eller (i) pa annat satt i enlighet med och i enlighet med villkoren
av alla andra tillampliga bestdmmelser i SFA.

INFORMATION TILL INVANARE | SCHWEIZ
Representanten i Schweiz ("Representanten”) ar FundRock
Switzerland SA, Route de Cité-Ouest 2, 1196 Gland, Schweiz
Ombud i Schweiz &r Banque Cantonale de Geneve, 17, Quai de
lle, 1204 Genéve, Schweiz. Informationsbroschyren (inklusive
eventuella tillagg till detta och fondbestammelserna) och arliga
reviderade rapporter fér fonden och mottagarfonden kan erhél-
las kostnadsfritt fran Representanten. Platsen for utférande och
jurisdiktion &r Representantens sate, med avseende pé de andelar
som erbjuds eller distribueras i och fran Schweiz.

INFORMATIONSBROSCHYR BRUMMER MULTI-STRATEGY
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BRUMMER MULTI-STRATEGY MASTER

Bilaga 1: Fondbestammelser
Brummer Multi-Strategy-fonderna

Fondbestimmelser Brummer Multi-Strategy Master

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn ar Brummer Multi-Strategy Master, nedan kallad
fonden. Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF.
Fonden &r en specialmottagarfond som endast riktar sig till fonder
som forvaltas av bolag inom Brummer & Partners-gruppen.

Fondférmdgenheten &gs av andelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden kan inte forvarva réttigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller nAgon annan
myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmétas. Fond-
forvaltaren foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden,
beslutar éver den egendom som ingar i fonden och utévar de
rattigheter som foljer med egendomen.

Dessa fondbestammelser &r upprattade i enlighet med 12 kap.
3 och 4 §§ LAIF, som i sin tur hanvisar till vissa bestammelser i
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestdmmelser anges darfor sérskilt i vilka avseenden fonden
avviker fran det som galler fér vardepappersfonder.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden férvaltas av Brummer Multi-Strategy AB, organisations-
nummer 556704-9167, nedan kallat forvaltaren.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS
UPPGIFTER

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, sasom férvarings-
institut, nedan kallat férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska, i enlighet med 9 kap 9-12 88§ LAIF, éver-
vaka fondens penningfléden, ta emot och forvara den egendom
som ingar i fonden samt verkstélla och kontrollera férvaltarens
instruktioner. Om utlandska finansiella instrument ingér i fonden
far férvaringsinstitutet 1ata ett lampligt utlidndskt férvaringsinstitut
forvara dem.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden ar en specialmottagarfond som endast riktar sig till fonder
som férvaltas av bolag inom Brummer & Partners-gruppen.

Fonden ar en multistrategifond som investerar i fondandelar och
aktierelaterade finansiella instrument som férvaltas av dotter- och
intressebolag till Brummer & Partners AB. Via fonden erbjuds en
effektiv exponering mot Brummer & Partners fondutbud. Fondens
mal &r att erbjuda ett konkurrenskraftigt alternativ for investerare
som soker diversifiering mellan enskilda hedgefonder. Fonden

skiljer sig foljaktligen frén traditionella aktie- och obligationsfonder
och en placering i fonden ska darfér inte ses som ett fristdende
alternativ till traditionella vardepappersfonder. Fonden bor i stéllet
anvandas som ett redskap for att sprida riskerna i en portfol]
och kunna tjana som ett diversifieringsinstrument till traditionell
kapitalférvaltning. Fondens mal &r att éver tiden visa en konkur-
renskraftig absolut avkastning, som férvantas ha lag korrelation
med avkastningen fran de traditionella tillgdngsslagen aktier och
obligationer. Mélet &r att fondens riskjusterade avkastning ska
vara god jamfort med traditionella tillgngsslag.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Allmént

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen éverlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fond-
andelar samt pa konto hos kreditinstitut. Fondens tillgangar ska
placeras med beaktande av de restriktioner som framgér av dessa
fondbestdmmelser.

Fondens sammanlagda exponering beréknas enligt atagande-
metoden. Den sammanlagda exponeringen fér utgéra hogst 140
procent av fondens varde. Fonden har déarvid erhallit undantag
fran 5 kap 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9.

| fonden far det inga sddana éverlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF med upp till 140
procent av fondens varde. Fonden har for detta andamél erhallit
undantag fran 5 kap 5 § forsta stycket LVF.

§ 5.2 Overlatbara virdepapper

§ 5.2.1 Fondliknande éverlatbara vardepapper

Enligt svensk fondlagstiftning utgér vissa delégarréatter (exempelvis
aktier eller andelar) i vissa utlandsbaserade fondliknande inves-
teringsobjekt dverlatbara vardepapper. Inget innehav i ett sddant
investeringsobjekt far utgéra mer &n 50 procent av fondens vérde.
Fonden far dga upp till 100 procent av deldgarréatterna utgivna
av sadana utlandsbaserade fondliknande investeringsobjekt.
Fonden kan darmed komma att inneha s& méanga aktier i ett
sadant utlandsbaserat fondliknande investeringsobjekt att den
far ett vasentligt inflytande éver investeringsobjektet. Fonden
har erhallit undantag fran 5 kap 6 § férsta stycket och andra
stycket 3, 15 § férsta stycket 3 d) samt 20 § férsta stycket LVF.
En férutsattning fér fondens investeringar i utlandsbaserade fond-
liknande investeringsobjekt &r dock att dessa investeringsobjekt
direkt eller indirekt iakttar en riskspridning som motsvarar den en
svensk specialfond har att iaktta.

§ 5.2.2 Rénterelaterade 6verlétbara vérdepapper

Fonden far placera upp till 100 procent av fondens vérde i ran-
terelaterade overlatbara vardepapper utgivna av svenska staten.
Fonden méste dock sprida sina investeringar pa minst tva olika
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emissioner. Inget sddant innehav far motsvara mer &n 50 procent
av fondens varde. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap
6 § férsta och andra stycket 1 LVF.

§ 5.3 Penningmarknadsinstrument

Fonden far placera upp till 100 procent av fondens varde i
penningmarknadsinstrument utgivna av svenska staten. Fonden
méste dock sprida sina investeringar p4 minst tvé olika emissioner.
Inget s&dant innehav far motsvara mer an 50 procent av fondens
vérde. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 6 § forsta
och andra stycket 1 LVF.

§ 5.4 Placeringar pa konto hos kreditinstitut

Av fondens medel far upp till 30 procent av fondens varde place-
ras pa konto hos ett enskilt svenskt eller utlandskt kreditinstitut
med sate inom EES eller hos ett annat utlandskt kreditinstitut
som omfattas av tillsynsregler motsvarande dem som faststalls i
gemenskapslagstiftningen. Fonden har darvid erhéllit undantag
fran 5 kap 11 § LVF.

§ 5.5 Fondandelar

Av fondens tillgangar far hgst 100 procent utgora andelar i
vardepappersfonder, utlandska fondféretag och specialfonder.
Innehavet i respektive vardepappersfond, utlandskt fondforetag
eller specialfond far uppgé till maximalt 50 procent av fondens
varde. Fonden far aga upp till 100 procent av andelarna i vardepap-
persfonden, utlandska fondféretaget eller specialfonden. Sadana
placeringar far ske aven i fonder eller fondféretag som, enligt sina
fondbestdmmelser eller sin bolagsordning, far placera mer an 10
procent av sina medel i andelar i andra fonder eller fondforetag
("fondandelsfonder”). Informationsbroschyren, faktabladet samt
arsberattelsen innehaller en narmare redogorelse for de férvalt-
ningsavgifter som finns i de underliggande fonderna. Fonden
har darvid undantag fran 5 kap 15 § andra stycket, 16 § och 19
§ forsta stycket 4 LVF.

§ 5.6 Derivatinstrument

Fonden far anvénda derivatinstrument i syfte att effektivisera for-
valtningen. Med effektivisering av forvaltning avses sadan handel
av derivatinstrument som syftar till att skydda vardet av fondens
underliggande tillgangar eller kostnadsbesparande atgarder i
syfte att uppréatthélla fondens placeringsinriktning.

§ 5.7 Krediter

Upptagna lan far utgéra hogst 40 procent av fondens véarde.
Fondens tillgangar kan komma att lamnas som séakerhet for
upptagna lan. Aganderétten till finansiella instrument som ldmnas
som sakerhet av fonden kan 6vergé till den som utgér fondens
motpart. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 23 §
forsta stycket 1 LVE.

§ 5.8 Kombinationslimiter

Fondens exponering mot ett och samma foretag eller mot foretag
i en och samma foretagsgrupp far uppga till hégst 100 procent
av fondens tillgadngar under forutsattning att sddant eller sddana
foretag utgdr utlandsbaserade fondliknande investeringsobjekt.
Fonden har harvid erhallit undantag fran 5 kap 6 § tredje stycket
samt 22 § LVF.
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§ 5.9 Riskniva och riskmatt

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga risknivé, matt
som é&rlig standardavvikelse 6ver en rullande tolvmanadersperiod,
ska uppga till 3 till 10 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas
att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
dver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordindra handelser.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller p&4 en motsvarande marknad utanfér EES. Handel far aven
ske p& en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad
och &ppen fér allménheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

§ 7.1 Sarskilda vardepapper

| fonden far det ingé& sadana Overlatbara vérdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF.

§ 7.2 Derivatinstrument
Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera for-
valtningen i syfte att minska kostnader och risker i forvaltningen.

§ 7.3 OTC-derivat
Fonden far anvanda sig av onoterade derivatinstrument (s&
kallade OTC-derivat).

§ 7.4 Fondandelar

Fonden far investera en betydande del av fondens medel i sddana
fondandelar som anges 5 kap 15 § LVF. Fondens placeringar i
vissa utlandsbaserade fondliknande produkter betraktas enligt
den svenska fondregleringen inte som placeringar i fondandelar
utan som placeringar i éverlatbara vardepapper.

§ 7.5 Valutasakring

Fonden kommer vid varje tidpunkt att anvénda valutaderivat i syfte
att valutasékra de innehav i fondliknande éverlatbara vardepap-
per som ar denominerade i en annan valuta &n svenska kronor.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att fran tillgangarna (finansiella
instrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive upplupen
avkastning) dra av de skulder som avser fonden (skatter och
dvriga skulder). Kostnader for kép och férséljning av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan utgoras av
intrades- och uttradesavgifter i samband med kép och férséljning
av fondandelar, courtage och registreringskostnader.

Finansiella instrument som ingér i fonden vérderas till marknads-
varde. Vid marknadsvarderingen anvands olika varderingsmetoder
beroende pé vilket finansiellt instrument som avses och pa vilken
marknad instrumentet handlas. For fondandelar samt delégarratter
i utlandska fondliknande investeringsobjekt anvands av forval-
taren eller av dess utlandska motsvarighet senaste redovisade
andelsvarde respektive varde pé deldgarratten. For att bestdamma
vardet p& marknadsnoterade instrument anvénds i normalfallet
senaste betalkurs. For att bestdmma vérdet pé icke marknads-
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noterade instrument anvénds i normalfallet ett genomsnitt av
senaste kop- och séljkurs. Om ovan ndmnda varderingsmetoder
enligt férvaltarens beddmning ar missvisande, faststalls vardet pa
annan objektiv grund. Med objektiv grund avses da anvéndandet av
allmant vedertagen varderingsmodell (exempelvis Black & Scholes
fér vanliga optioner) eller vardering tillhandahallen av tredje man.

Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) ar fondens varde,
beraknat enligt ovan, delat med antalet utestdende fondandelar
som faststélls vid rakenskapséarets utgang eller, i férekommande
fall, vid manadsskifte. Fondandelsvardet faststélls per sista dagen
i féregdende ménad och offentliggérs genom att anslas hos
forvaltaren inom 15 bankdagar fran varje manadsskifte. Harvid
har fonden erhallit undantag fran 4 kap 10 § tredje stycket LVF.

Vidare offentliggodrs ett indikativt fondandelsvarde per femtonde
dagen i varje manad. Det indikativa fondandelsvardet publiceras
pé forvaltarens webbplats inom tva bankdagar.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp tid-
punkten fér berdkning och offentliggérande av fondandelsvardet.

§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

§ 9.1 Teckning

Endast fonder som férvaltas av bolag inom Brummer & Partners-
gruppen ager ratt att teckna andelar i fonden.

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i varje manad
(handelsdagen) och med sadant hogsta belopp som férvaltaren
anger. Om ett hdgsta belopp anges kommer forvaltaren att infor-
mera om detta och vid éverteckning tilldela fondandelar pro rata
enligt vad som framgar av § 9.5.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.2 Teckningspris

Teckningspris ar fondandelsvardet enligt § 8 pa handelsdagen.
Teckningspriset &r ej ként nar begaran om teckning lamnas till
forvaltaren.

Fonden kan ta emot apportegendom som betalning av fondandelar.
Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i
meddelas andelsdgaren nar andelarnas varde faststéllts, senast
femton bankdagar efter handelsdagen.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
berékningen av teckningspriset.

§ 9.3 Inlésen

Férvaltarens inlésen av fondandelar kan ske per sista dagen i
varje manad (handelsdagen). Undantag fran 4 kap 13 § forsta
stycket LVF har darvid erhallits.

Fondandel ska I6sas in p& handelsdagen om medel finns tillgang-
liga i fonden. Om sé& inte ar fallet ska medel anskaffas genom
forsaljning av fondens egendom och inlésen verkstéllas s& snart

som mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna miss-
gynna ¢vriga andelsagares intresse, far férvaltaren efter anmalan
till Finansinspektionen avvakta med férsaljningen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.4 Inlésenpris

Inlésenpris fér fondandel, ska vara fondandelsvardet pa handels-
dagen beraknat enligt § 8. Inlosenpriset ar ej kant nar begaran
om inlésen l&mnas. Inga avgifter utgér vid inlésen.

Inlésenlikvid erhalles senast femton bankdagar efter handels-
dagen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp be-
rékningen av inlésenpriset.

§ 9.5 Stangning av fonden for nyteckning

Forvaltaren far stanga fonden fér nyteckning om fonden enligt
férvaltarens uppfattning inte kan investera sitt kapital p& 6nskat
satt. Darvid avses det som vid var tid framgéar av informations-
broschyren. Forvaltaren far endast stdnga fonden om det pa den
webbsida som vid var tid &r angiven i forvaltarens informations-
broschyr senast en ménad fére handelsdagen meddelats att
forvaltaren avser att stdnga fonden. Foérvaltaren far dartill senast
tva veckor foére handelsdagen ange att nettoteckning (teckning
minus inlésen) sammanlagt far ske med ett visst hégsta belopp.
Tilldelning vid eventuell 6verteckning kommer i sddant fall att ske
pro rata baserat p& tecknade belopp.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Ar handeln i finansiellt instrument, som fondens medel ar placerade
i, stoppad pa grund av rddande extrema marknadsférhallanden eller
extraordinéra handelser och forvaltaren av sadan anledning inte
kan faststalla fondandelsvardet ens pé objektiva grunder, samt att
sadant faststéllande skulle kunna medfora skada fér andelségarna,
far forvaltaren, efter anmalan till Finansinspektionen, skjuta upp
dagen fér berékning och offentliggérande av fondandelsvardet (§
8), skjuta upp handelsdagen (8§ 9.1 och 9.3) samt berakningen
av teckningspriset (§ 9.2) respektive inlésenpriset (§ 9.4) till
dess att handeln aterupptagits om det sammanlagda vardet pa
innehavet isddana finansiella instrument utgor 5 procent eller
mer av fondens totala finansiella exponering. Detsamma géller
om fondens medel ar placerade i instrument som ar baserade pa
finansiella instrument, valutor eller index relaterade till finansiella
instrument dar handeln &r stoppad.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forvaltaren erhaller inte nagon erséttning for fondens férvaltning
eller fér teckning eller inlésen av andelar.

§ 12 UTDELNING
Nagon utdelning férekommer inte i fonden.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rékenskapsér for fonden ar kalenderaret.
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§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARSREDO-
GORELSE OCH ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Forvaltaren ska upprétta arsberéttelse och halvéarsredogorelse.
Dessa ska sa snart det kan ske hallas tillgangliga hos férvaltaren
pa den webbplats som vid var tid ar angiven i informations-
broschyren och férvaringsinstitutet, dock senast fyra manader
efter rakenskapsarets utgang, (arsberéattelse) respektive tva
ménader efter halvarsskiftet (halvarsredogérelse). Arsberattelsen
och halvérsredogorelsen distribueras aven kostnadsfritt via e-post
eller per post pa forfragan. Sedan Finansinspektionen godkant
andring av fondbestdmmelserna ska de dndrade bestdmmelserna
héllas tillgangliga hos férvaltaren och férvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pé satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Fondandelar kan Overlatas och pantsattas.

Férvaltaren for eller later fora register éver fondandelsdgarnas
innehav av fondandelar. Vid overlatelse ska anmalan ske till for-
valtaren. Sadan anmélan ska ange (i) éverlatare och (ii) till vem
fondandelarna Gverlatits.

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till férvaltaren.
Anmalan ska ange: (i) panthavare, (i) antalet fondandelar som

eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsdgarregistret.
Andelsagaren underrattas skriftligen om registreringen av pant-
sattningen. Nér pantsattningen upphért ska panthavaren anméla
detta skriftligen till forvaltaren.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

§ 16.1 Forvaltaren

Forvaltaren ar inte ansvarig for skada som beror p& svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om forvaltaren sjélv ar
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av forvaltaren
om normal aktsamhet iakttagits. Forvaltaren ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar
forvaltaren for skada som orsakats av att andelsagare eller annan
bryter mot lag, forordning, féreskrift eller dessa fondbestammelser.
Héarvid uppmérksammas andelsagare pé att denne ansvarar for
att handlingar som férvaltaren ftillstéllts &r riktiga och behdrigen
undertecknade samt att forvaltaren underréttas om andringar
som sker betraffande lamnade uppgifter.

Forvaltaren svarar inte heller f6r skada som uppkommer for
fonden eller andelsagare eller annan i anledning av férfogande-
inskrankning som kan komma att tilldmpas mot férvaltaren
betraffande finansiella instrument.
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Foreligger hinder for forvaltaren att helt eller delvis vidta atgard
pa grund av omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om férvaltaren till foljd av en sédan
omstandighet ar férhindrat att verkstélla eller ta emot betalning ska
forvaltaren respektive andelségaren inte vara skyldig att erlagga
dréjsmélsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga
dréjsmalsranta galler aven om forvaltaren med tillampning av § 10
tillfalligt skjuter upp tidpunkten fér vardering, teckning respektive
inldsen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall and& &ar
beréattigade till skadestand féljer av 8 kap 28 § LAIF.

§ 16.2 Forvaringsinstitutet

For det fall forvaringsinstitutet eller en depé&bank har férlorat
finansiella instrument som depé&férvaras hos forvaringsinstitutet
eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt drojs-
mal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge
ett belopp motsvarande vérdet till AIF-férvaltaren for fondens
rékning. Forvaringsinstitutet &r emellertid inte ansvarigt fér det
fall férvaringsinstitutet kan visa att férlusten av de finansiella
instrumenten &r orsakad av en yttre héndelse utanfor férvarings-
institutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var oméjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Fér-behéllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler &ven om férvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada &n sadan skada
som avses i forsta stycket, om inte Férvaringsinstitutet uppsétligen
eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Férvaringsinsti-
tutet svarar inte heller fér sddan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bérs eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahéaller motsvarande
tjanster, och — savitt avser andra skador &n de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av depébank eller
annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet anlitat, med beak-
tande av de i LAIF uppstallda krav och villkor som géller for forva-
ringsinstitut med avseende p& uppdragsavtal, eller som anvisats
av AlF-forvaltaren. Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av att namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och
kontroll av &ganderétten frantar emellertid inte férvaringsinstitutet
dess ansvar for forluster enligt forsta stycket och inte heller fér
annan skada som tillfogats fondandelsagarna enligt LAIF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for
AlF-férvaltaren, investerare i fond, fond eller annan i anledning
av férfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
forvaringsinstitutet betraffande vardepapper séavida forfogande-
inskrankningen inte &r resultatet av att férvaringsinstitutet agerat
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i strid med regelverket. Med undantag for forvaringsinstitutets
ansvar for skada tillfogat fondandelsagare i fonder, &r férvarings-
institutet inte i nagot fall ansvarigt fér indirekt skada savida inte
den indirekta skadan orsakats av Forvaringsinstitutets uppséat
eller grova vardsloshet.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stélla atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket,
far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse
av uppskjuten betalning ska férvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om rénta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den réantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till f6ljd av omstandighet som anges i férsta
stycket forhindrat att ta emot betalning fér fonden, har forvarings-
institutet for den tid under vilken hindret férelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall anda &r
berattigade till skadestand féljer av 9 kap 22 § LAIF.
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Fondbestimmelser Brummer Multi-Strategy

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn ar Brummer Multi-Strategy, nedan kallad fonden.
Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:5661) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF

Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som
féljer av § 17 nedan.

Fondférmdgenheten &gs av andelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller nAgon annan
myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmétas. Fond-
forvaltaren foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden,
beslutar éver den egendom som ingar i fonden och utévar de
rattigheter som foljer med egendomen.

Dessa fondbestammelser &r upprattade i enlighet med 12 kap.
3 och 4 §§ LAIF, som i sin tur hanvisar till vissa bestammelser i
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestdmmelser anges darfor sérskilt i vilka avseenden fonden
avviker fran det som galler fér vardepappersfonder.

Fonden bestar av andelsklasser med foljande villkor:

A. SEK. Andelsklassen &r denominerad i svenska kronor. Andels-
klassen lamnar ingen utdelning. Lagsta belopp fér nyteckning ar
etthundratusen svenska kronor, dérefter tiotusen svenska kronor.
B. USD. Andelsklassen ar denominerad i amerikanska dollar och
ar valutasékrad. Andelsklassen lamnar ingen utdelning. Lagsta
belopp for nyteckning ar tiotusen amerikanska dollar, darefter
tusen amerikanska dollar.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden férvaltas av Brummer Multi-Strategy AB, organisations-
nummer 556704-9167, nedan kallat forvaltaren.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS
UPPGIFTER

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), organisationsnummer 502032-9081 ("Férvaringsin-
stitutet”).

Férvaringsinstitutet skall ta emot och férvara den egendom som
ingéri Fonden samt verkstélla AlF-férvaltarens instruktioner som
avser AlF-fonden om de inte strider mot bestdmmelser i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, annan férfattning
eller mot fondbestdmmelserna samt se till att

- forsaljning, inlésen och makulering av fondandelar sker i enlighet
med bestdmmelserna i lagen och fondbestammelserna,

- fondandelarnas véarde beréknas enligt bestdmmelsernailagen
och fondbestammelserna,
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— erséttningar for transaktioner som berér en fonds tillgangar
betalas in till fonden utan dréjsmal, och

— fondens intakter anvands i enlighet med bestdmmelserna i
lagen och fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av AlF-forvaltaren
och uteslutande i fondandelsdgarnas intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en specialmatarfond som har som mal att, genom
investeringar i specialmottagarfonden Brummer Multi-Strategy
Master dver tiden visa en konkurrenskraftig absolut avkast-
ning, som férvantas ha &g korrelation med avkastningen fran
de traditionella tillgangsslagen aktier och obligationer. Malet ar
att fondens riskjusterade avkastning ska vara god jamfért med
traditionella tillgangsslag.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Allmént

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen éverlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt pa konto
hos kreditinstitut. Fondens tillg&ngar ska placeras med beaktande
av de restriktioner som framgar av dessa fondbestammelser.

Fondens sammanlagda exponering beréknas enligt atagande-
metoden. Den sammanlagda exponeringen far utgora hégst 110
procent av fondens varde. Fonden har darvid erhallit undantag
fran 6 kap 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9.

§ 5.2 Fondandelar

Fonden ska placera minst 95 procent av fondens vérde i special-
mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master. Fér mer informa-
tion om fondens och specialmottagarfondens placeringsinriktning
hénvisas till fondens faktablad och informationsbroschyr.

§ 5.3 Krediter

Upptagna lan far utgéra hégst 10 procent av fondens varde.
Fondens tillgangar kan komma att ldamnas som sékerhet for
upptagna lan. Aganderatten till finansiella instrument som lmnas
som sakerhet av fonden kan 6vergé till den som utgor fondens
motpart. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 23 §
forsta stycket 1 LVF.

§ 5.4 Riskniva och riskmatt

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga risknivé, matt
som éarlig standardavvikelse 6ver en rullande tolvmanadersperiod,
ska uppga till 3 till 10 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas
att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
dver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordindra handelser.

§ 6 MARKNADSPLATSER
Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
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eller pa en motsvarande marknad utanfér EES. Handel far aven
ske p& en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad
och éppen for allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

§ 7.1 Sarskilda vardepapper

| fonden far det inte inga s&dana dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF.

§ 7.2 Derivatinstrument

Fonden far anvanda derivatinstrument enbart for att skydda vardet
pa tillgangarna i fonden. Underliggande tillgangar till derivatin-
strument som ingér i fonden ska utgéras av, eller hanforas till,
valutakurser eller valutor.

§ 7.3 OTC-derivat

Fonden far anvanda sig av onoterade derivatinstrument som
avser i 5 kap. 12 § andra stycket LVF (s& kallade OTC-derivat)
enbart for att skydda vérdet pé tillgangarna i fonden.

§ 7.4 Specialmatarfond

Fonden har en sadan placeringsinriktning som avses i 12 kap.
14 § LAIF, dvs. ar en specialmatarfond till specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master.

§ 7.5 Valutasakring

Fondens respektive andelsklass kommer, om villkoren enligt §
1 anger en annan valuta an svenska kronor, vid var tid anvanda
valutaderivat i syfte att valutasakra sitt innehav i specialmot-
tagarfonden Brummer Multi-Strategy Master som ar denomi-
nerad i svenska kronor.

§ 8 VARDERING
Vardet av en fondandel beraknas med beaktande av de villkor
som ar férenade med respektive andelsklass.

Fonden ar som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master. Vérdet pé dessa andelar utgar
ifran senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Fondens varde beraknas genom att fran tillgangarna (finansiella
instrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive upplupen
avkastning) dra av de skulder som avser fonden (skatter och
évriga skulder). Kostnader fér kép och férsélining av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan utgodras av
intrades- och uttradesavgifter i samband med kép och férsaljning
av fondandelar, courtage och registreringskostnader.

Finansiella instrument som ingér i fonden vérderas till marknads-
varde. For fondandelar anvands av forvaltaren senaste redovisade
andelsvarde. For att bestdmma vardet p&4 marknadsnoterade
instrument anvands i normalfallet senaste betalkurs. For att be-
stdmma véardet pa icke marknadsnoterade instrument anvands
i normalfallet ett genomsnitt av senaste kép- och séljkurs. Om
ovan ndmnda vérderingsmetoder enligt férvaltarens bedémning
ar missvisande, faststélls vardet pa annan objektiv grund. Med
objektiv grund avses da anvandandet av allmant vedertagen var-

deringsmodell (exempelvis Black & Scholes fér vanliga optioner)
eller vardering tillhandahéllen av tredje man.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra
stycket. LVF, s.k. OTC-derivat, faststélls ett marknadsvérde enligt
marknadspris fran en aktiv marknad. Om s&dant marknadspris
inte kan erhallas ska marknadsvérdet faststéllas genom nagon
av foljande metoder; pa grundval av de ingaende tillgangarna/
bestandsdelarnas marknadsvérde, pa grundval av nyligen ge-
nomfdrda transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende
av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors,
om sadana finns tillgangliga, eller anvandande av marknadspris
fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument som i
allt vasentligt ar likadant. Om marknadspris inte kan faststéllas
enligt nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande,
ska géllande marknadsvarde faststéllas genom anvandande av
en varderingsmetod som &r etablerad p& marknaden, sdsom
Black & Scholes.

Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) ar fondens varde,
beréknat enligt ovan, delat med antalet vid var tid utestdende fond-
andelar. Fondandelsvardet faststalls per sista dagen i foregaende
ménad och offentliggdrs genom att publiceras pa den webbsida
som vid var tid &r angiven i fondens informationsbroschyr inom
15 bankdagar fran varje méanadsskifte. Harvid har fonden erhallit
undantag fran 4 kap 10 § tredje stycket LVF.

Vidare offentliggors ett indikativt fondandelsvarde per femtonde
dagen i varje manad. Det indikativa fondandelsvérdet publiceras
pé den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr inom tv& bankdagar.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
tidpunkten fér berékning och offentliggérande av fondandelsvérdet.

§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

§ 9.1 Teckning

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i varje ménad
(handelsdagen) och med sadant hogsta belopp som férvaltaren
anger. Om ett hogsta belopp anges kommer forvaltaren att infor-
mera om detta och vid 6verteckning tilldela fondandelar pro rata
enligt vad som framgér av § 9.5. Andelségare ska senast per den
bankdag som férvaltaren vid var tid anger i informationsbroschyren
anmala till férvaltaren eller den férvaltaren anvisar att teckning
ska ske och med vilket belopp. Anmélan om teckning behdver
dock aldrig vara forvaltaren tillhanda tidigare an 15 bankdagar
fore handelsdagen Anmélan om teckning ska ske pé sarskild
blankett som tillhandahalls av férvaltaren eller p& annat satt som
forvaltaren vid var tid anger. Andelsagare ansvarar for att anmélan
ar behdrigen undertecknad, fysiskt eller elektroniskt, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att 6vriga handlingar som
forvaltaren vid var tid kraver har tillstéllts forvaltaren eller den
forvaltaren anvisar.

Minsta belopp vid férsta teckning fér andelsklass A ar etthundra-
tusen kronor, darefter I1agst tiotusen kronor per teckningstillfalle.
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Minsta belopp vid férsta teckning for andelsklass B ar tiotusen
amerikanska dollar, darefter lagst tusen amerikanska dollar.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.2 Teckningspris

Teckningspris ar fondandelsvardet enligt § 8 pa handelsdagen.
Teckningspriset ar ej ként néar begéran om teckning lamnas
till forvaltaren. Likvid ska finnas tillgénglig pa fondens bank-
konto senast per den bankdag som forvaltaren vid var tid anger i
informationsbroschyren (likviddagen). Likviddagen far dock aldrig
infinna sig tidigare an 15 bankdagar fére handelsdagen. Skulle
likviden inte finnas tillganglig pa fondens bankkonto inom stadgad
tid ager forvaltaren ratt att vagra godkanna anmélan om teckning.

Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i
meddelas andelségaren nér andelarnas vérde faststallts, senast
femton bankdagar efter handelsdagen.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
berékningen av teckningspriset.

§ 9.3 Inlésen

Forvaltarens inlésen av fondandelar kan ske per sista dagen i varje
méanad (handelsdagen). Inldsen av fondandelar sker i den valuta
som anges i § 1 for respektive fondandelsklass. Begéaran om
inldsen av fondandelar ska vara forvaltaren eller den forvaltaren
anvisar tillhanda senast per den bankdag som férvaltaren vid var
tid anger i informationsbroschyren. Anmélan om inlésen behdver
dock aldrig vara forvaltaren tillhanda tidigare &n 15 bankdagar
fore handelsdagen. Sddan begaran far aterkallas endast om
forvaltaren medger det. Begéran om inldsen kan inte limiteras.
Begaran om inlésen ska ske pé sarskild blankett som tillhandahélls
av forvaltaren eller p& annat satt som férvaltaren vid var tid anger.
Andelsagare ansvarar for att anmalan ar behdrigen undertecknad,
fysiskt eller elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har angetts
samt att évriga handlingar som forvaltaren vid var tid kréver har
tillstallts forvaltaren eller den forvaltaren anvisar. Undantag fran
4 kap 13 § forsta stycket LVF har darvid erhallits.

Fondandel ska I6sas in p& handelsdagen om medel finns tillgang-
liga i fonden. Om sé inte ar fallet ska medel anskaffas genom
forséljning av fondens egendom och inl8sen verkstéllas s& snart
som mojligt. Skulle en sadan forséljning vasentligt kunna miss-
gynna dvriga andelsagares intresse, far férvaltaren efter anmalan
till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.4 Inlésenpris

Inlésenpris fér fondandel ska vara fondandelsvardet pa handels-
dagen beréknat enligt § 8. Inlosenpriset ar ej kant nar begéran
om inldsen lamnas. Inga avgifter utgar vid inlésen.
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Inlésenlikvid erhalles senast femton bankdagar efter handels-
dagen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp
berakningen av inlésenpriset.

§ 9.5 Stangning av fonden for teckning

Forvaltaren far stanga fonden for nyteckning da beslut tagits
om stangning for nyteckning i specialmottagarfonden Brummer
Multi-Strategy Master. Férvaltaren far endast stdnga fonden om
det p& den webbsida som vid var tid 8r angiven i fondens informa-
tionsbroschyr senast en ménad fére handelsdagen meddelats att
forvaltaren avser att stdnga fonden. Forvaltaren far dartill senast
tva veckor foére handelsdagen ange att nettoteckning (teckning
minus inlésen) sammanlagt far ske med ett visst hégsta belopp.
Tilldelning vid eventuell 6verteckning kommer i sddant fall att ske
pro rata baserat p& tecknade belopp.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Ar handeln i finansiellt instrument, som fondens eller specialmot-
tagarfonden Brummer Multi-Strategy Masters medel &r placerade
i, stoppad pa grund av radande extrema marknadsférhéllanden
eller extraordinara handelser och férvaltaren av sddan anledning
inte kan faststalla fondandelsvérdet ens pa objektiva grunder,
samt att sadant faststéllande skulle kunna medféra skada fér
andelsagarna, far forvaltaren, efter anmaélan till Finansinspek-
tionen, skjuta upp dagen for berakning och offentliggérande av
fondandelsvardet (§ 8), skjuta upp handelsdagen (88 9.1 och
9.3) samt berdkningen av teckningspriset (§ 9.2) respektive
inlosenpriset (§ 9.4) till dess att handeln aterupptagits om det
sammanlagda vardet p& innehavet i sddana finansiella instrument
utgdr b procent eller mer av fondens eller specialmottagarfondens
totala finansiella exponering. Detsamma géller om fondens eller
specialmottagarfondens medel &r placerade i instrument som &r
baserade pa finansiella instrument, valutor eller index relaterade
till finansiella instrument dar handeln &r stoppad.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Forvaltaren erhaller inte nagon erséttning for fondens férvaltning
eller for teckning eller inlésen av andelar. Detta omfattar samtliga
andelsklasser.

§ 12 UTDELNING
Nagon utdelning férekommer inte i fonden.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rékenskapsér for fonden ar kalenderaret.

§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARSREDO-
GORELSE OCH ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Forvaltaren ska upprétta arsberéttelse och halvarsredogoérelse.
Dessa ska sé snart det kan ske hallas tillgangliga hos férvaltaren
pa den webbplats som vid var tid ar angiven i informations-
broschyren och forvaringsinstitutet, dock senast fyra manader
efter rakenskapsarets utgang, (arsberattelse) respektive tva
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ménader efter halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Arsberattelsen
och halvérsredogorelsen distribueras aven kostnadsfritt via e-post
eller per post pa forfragan.

Sedan Finansinspektionen godkant andring av fond-
bestdmmelserna ska de andrade bestdmmelserna hallas till-
gangliga hos férvaltaren och forvaringsinstitutet samt tillkannages
pé satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Fondandelar kan Overlatas och pantsattas.

Forvaltaren for eller later fora register 6ver fondandelsédgarnas
innehav av fondandelar. Vid overlatelse ska anmalan ske till for-
valtaren. Sadan anmélan ska ange (i) éverlatare och (ii) till vem
fondandelarna dverlatits.

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till férvaltaren.
Anmalan ska ange: (i) panthavare, (i) antalet fondandelar som

omfattas av pantséttningen, (iii) 4gare till fondandelarna samt, (iv)
eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsagarregistret.
Andelsagaren underrattas skriftligen om registreringen av pant-
sattningen. Nér pantsattningen upphdrt ska panthavaren anméla
detta skriftligen till forvaltaren.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

§ 16.1 Forvaltaren

Forvaltaren ar inte ansvarigt for skada som beror p& svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om forvaltaren sjélv ar
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av forvaltaren
om normal aktsamhet iakttagits. Forvaltaren ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar
forvaltaren for skada som orsakats av att andelsagare eller annan
bryter mot lag, forordning, féreskrift eller dessa fondbestammelser.
Héarvid uppmérksammas andelsagare pé att denne ansvarar for
att handlingar som férvaltaren tillstallts &r riktiga och behdrigen
undertecknade samt att forvaltaren underréttas om andringar
som sker betraffande lamnade uppgifter.

Forvaltaren svarar inte heller fér skada som uppkommer fér fonden
eller andelsdgare eller annan i anledning av férfogandeinskrank-
ning som kan komma att tilldmpas mot férvaltaren betraffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for férvaltaren att helt eller delvis vidta atgard
pé grund av omstandighet som anges ovan far &tgarden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om forvaltaren till f6ljd av en sédan
omstéandighet ar férhindrat att verkstélla eller ta emot betalning ska
forvaltaren respektive andelsagaren inte vara skyldig att erlagga
dréjsmélsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga

dréjsmalsranta galler aven om forvaltaren med tillampning av § 10
tillfalligt skjuter upp tidpunkten fér vardering, teckning respektive
inldsen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall and& &ar
beréattigade till skadestand féljer av 8 kap 28 § LAIF.

§ 16.2 Forvaringsinstitutet

For det fall Férvaringsinstitutet eller en depébank har forlorat
finansiella instrument som depaférvaras hos Forvaringsinstitutet
eller en depéabank, ska Forvaringsinstitutet utan onédigt drojsmal
aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till AIF-forvaltaren for fondens rékning.
Forvaringsinstitutet &r emellertid inte ansvarigt for det fall Forva-
ringsinstitutet kan visa att férlusten av de finansiella instrumenten
ar orsakad av en yttre héndelse utanfér Forvaringsinstitutets
rimliga kontroll, och vars konsekvenser var oméjliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler &ven om Férvaringsinstitutet
ar féremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada &n sadan skada
som avses i forsta stycket, om inte Férvaringsinstitutet uppsétligen
eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Forvarings-
institutet svarar inte heller fér sddan annan skada om omstandig-
heter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahéaller motsvarande
tjanster, och — savitt avser andra skador &n de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av depébank eller
annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet anlitat, med
beaktande av de i LAIF uppstéllda krav och villkor som géller
for forvaringsinstitut med avseende pé uppdragsavtal, eller som
anvisats av AlF-férvaltaren. Forvaringsinstitutet svarar inte fér
skada som orsakats av att namnda organisationer eller uppdrags-
tagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring av
tillgdngar och kontroll av aganderétten frantar emellertid inte
Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster enligt forsta stycket
och inte heller for annan skada som tillfogats fondandelsagarna
enligt LAIF

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for
AlF-férvaltaren, investerare i fond, fond eller annan i anledning
av férfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas mot
Forvaringsinstitutet betréffande vardepapper sévida férfogande-
inskrankningen inte ar resultatet av att Férvaringsinstitutet agerat
i strid med regelverket. Med undantag for Forvaringsinstitutets
ansvar for skada tillfogat fondandelségare i fonden, &r Forvarings-
institutet inte i nagot fall ansvarigt fér indirekt skada séavida inte
den indirekta skadan orsakats av Forvaringsinstitutets uppsat
eller grova vardsloshet.

INFORMATIONSBROSCHYR BRUMMER MULTI-STRATEGY



Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stélla atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket,
far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse
av uppskjuten betalning ska Férvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmélsranta. Om ranta &r utfast, ska Férvaringsinstitutet betala
ranta efter den réntesats som gallde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till f5ljd av omstandighet som anges i
forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har
Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat
ratt till rinta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.
Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall &ndéa ar
berattigade till skadestand féljer av 9 kap 22 § LAIF.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebér inte
att den riktar sig till sddana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden stér i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar
sig fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller férvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Forvaltaren
har ratt att vagra teckning till sddan investerare som avses ovan
i detta stycke.

Forvaltaren far I6sa in andelsédgares andelar i fonden — mot
andelségarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsagare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift eller att forvaltaren pa grund av
andelségarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig att vidta
registreringsatgéard eller annan atgéard for fonden eller forvaltaren
som fonden eller férvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta om
andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inldsen enligt féregéende stycke ska verkstéllas i samband med

méanadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i §
9 ovan ska dga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna § 17.
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Fondbestammelser Brummer Multi-Strategy Euro

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn ar Brummer Multi-Strategy Euro, nedan kallad
fonden. Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF.
Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som
féljer av § 17 nedan.

Fondférmdgenheten &gs av andelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.
Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller nAgon annan
myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmétas. Fond-
forvaltaren foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden,
beslutar éver den egendom som ingar i fonden och utévar de
rattigheter som foljer med egendomen.

Dessa fondbestammelser &r upprattade i enlighet med 12 kap.
3 och 4 §§ LAIF, som i sin tur hanvisar till vissa bestammelser i
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestdmmelser anges darfor sarskilt i vilka avseenden fonden
avviker fran det som galler fér vardepappersfonder.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden férvaltas av Brummer Multi-Strategy AB, organisations-
nummer 556704-9167, nedan kallat forvaltaren.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS
UPPGIFTER

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, sasom férvarings-
institut, nedan kallat férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska, i enlighet med 9 kap 9-12 §8§ LAIF, 6ver-
vaka fondens penningfldden, ta emot och férvara den egendom
som ingér i fonden samt verkstalla och kontrollera forvaltarens
instruktioner. Om utlandska finansiella instrument ingér i fonden
far forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlandskt férvaringsinstitut
forvara dem.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en specialmatarfond som har som mél att, genom
investeringar i specialmottagarfonden Brummer Multi-Strategy
Master dver tiden visa en konkurrenskraftig absolut avkastning,
som forvantas ha &g korrelation med avkastningen frén de tradi-
tionella tillgangsslagen aktier och obligationer. Eftersom fonden
ar denominerad i Euro och investerar i specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master, som ar denominerad i svenska
kronor, kommer fonden regelbundet att valutasékra sin investe-
ring i specialmottagarfonden. Malet &r att fondens riskjusterade
avkastning ska vara god jamfort med traditionella tillgangsslag.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Allméant

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen éverlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fond-
andelar samt pa konto hos kreditinstitut. Fondens tillgangar ska
placeras med beaktande av de restriktioner som framgér av dessa
fondbestdmmelser.

Fondens sammanlagda exponering beréknas enligt atagande-
metoden. Den sammanlagda exponeringen fér utgéra hogst 140
procent av fondens varde. Fonden har darvid erhallit undantag
fran 5 kap 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9.

§ 5.2 Fondandelar

Fonden ska placera minst 85 procent av fondens vérde i special-
mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master. For mer informa-
tion om fondens och specialmottagarfondens placeringsinriktning
hénvisas till fondens faktablad och informationsbroschyr.

§ 5.3 Derivatinstrument

Fonden far anvanda derivatinstrument i syfte att effektivisera for-
valtningen. Med effektivisering av forvaltning avses saddan handel
av derivatinstrument som syftar till att skydda véardet av fondens
underliggande tillgangar eller kostnadsbesparande atgarder i
syfte att uppratthéalla fondens placeringsinriktning.

§ 5.4 Krediter

Upptagna lan far utgéra hogst 40 procent av fondens varde.
Fondens tillgdngar kan komma att lamnas som sékerhet for
upptagna lan. Aganderatten till finansiella instrument som ldmnas
som sakerhet av fonden kan 6vergé till den som utgér fondens
motpart. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 23 §
forsta stycket 1 LVF.

§ 5.5 Riskniva och riskmatt

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga risknivé, matt
som érlig standardavvikelse éver en rullande tolv-mé&nadersperiod,
ska uppga till 3 till 10 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas
att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
dver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordindra handelser.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far aven
ske pa en annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad
och &ppen fér allménheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

§ 7.1 Sarskilda vardepapper

| fonden far det inte ing& s&dana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF.
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§ 7.2 Derivatinstrument
Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera for-
valtningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen.

§ 7.3 OTC-derivat
Fonden far anvanda sig av onoterade derivatinstrument (s&
kallade OTC-derivat).

§ 7.4 Specialmatarfond

Fonden har en sadan placeringsinriktning som avses i 12 kap.
14 § LAIF, dvs. ar en specialmatarfond till specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master.

§ 7.5 Valutasakring

Fonden kommer vid varje tidpunkt att anvénda valutaderivat i syfte
att valutasakra sitt innehav i specialmottagarfonden Brummer
Multi-Strategy Master som &r denominerad i svenska kronor.

§ 8 VARDERING
Fondens varde anges i euro. Euro &r fondens basvaluta, varfor
tillgangar och skulder kommer att anges i euro.

Fonden ar som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master. Vérdet pé dessa andelar utgar
ifran senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Fondens varde beraknas genom att fran tillgangarna (finansiella
instrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive upplupen
avkastning) dra av de skulder som avser fonden (skatter och
évriga skulder). Kostnader fér kép och forsalining av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan utgodras av
intrades- och uttradesavgifter i samband med kop och forséljning
av fondandelar, courtage och registreringskostnader.

Finansiella instrument som ingér i fonden vérderas till marknads-
varde. For fondandelar anvands av forvaltaren senaste redovisade
andelsvarde. For att bestdmma vardet pa4 marknadsnoterade
instrument anvands i normalfallet senaste betalkurs. For att be-
stdmma vérdet pé icke marknadsnoterade instrument anvands
i normalfallet ett genomsnitt av senaste kép- och séljkurs. Om
ovan ndmnda vérderingsmetoder enligt férvaltarens bedémning
ar missvisande, faststélls vardet p& annan objektiv grund. Med
objektiv grund avses da anvandandet av allmant vedertagen var-
deringsmodell (exempelvis Black & Scholes fér vanliga optioner)
eller véardering tillhandahéllen av tredje man.

Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) ar fondens varde,
beréknat enligt ovan, delat med antalet vid var tid utestaende fond-
andelar. Fondandelsvardet faststalls per sista dagen i foregaende
manad och offentliggdrs genom att publiceras pa den webbsida
som vid var tid ar angiven i fondens informationsbroschyr inom
15 bankdagar fran varje ménadsskifte. Harvid har fonden erhaillit
undantag fran 4 kap 10 § tredje stycket LVF.

Vidare offentliggors ett indikativt fondandelsvarde per femtonde
dagen i varje manad. Det indikativa fondandelsvardet publiceras
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pé den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr inom tvé& bankdagar.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp tid-
punkten for berékning och offentliggérande av fondandelsvardet.

§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

§ 9.1 Teckning

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i varje ménad
(handelsdagen) och med sadant hogsta belopp som férvaltaren
anger. Om ett hogsta belopp anges kommer forvaltaren att infor-
mera om detta och vid 6verteckning tilldela fondandelar pro rata
enligt vad som framgéar av § 9.5. Andelségare ska senast per den
bankdag som férvaltaren vid var tid anger i informationsbroschyren
anmala till férvaltaren eller den forvaltaren anvisar att teckning
ska ske och med vilket belopp. Anmélan om teckning behdver
dock aldrig vara forvaltaren tillhanda tidigare &n 15 bankdagar
fore handelsdagen. Anmélan om teckning ska ske pa sarskild
blankett som tillhandahalls av férvaltaren eller p& annat satt som
férvaltaren vid var tid anger. Andelségare ansvarar for att anmélan
ar behdrigen undertecknad, fysiskt eller elektroniskt, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att 6vriga handlingar som
forvaltaren vid var tid kraver har tillstéllts forvaltaren eller den
forvaltaren anvisar. Minsta belopp vid férsta teckning ar tiotusen
euro, darefter lagst tvatusen euro per teckningstillfalle.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.2 Teckningspris

Teckningspris &r fondandelsvardet enligt § 8 pa handelsdagen.
Teckningspriset ar ej kant nar begéran om teckning lamnas
till forvaltaren. Likvid ska finnas tillgénglig pa fondens bank-
konto senast per den bankdag som forvaltaren vid var tid anger i
informationsbroschyren (likviddagen). Likviddagen far dock aldrig
infinna sig tidigare an 15 bankdagar fére handelsdagen. Skulle
likviden inte finnas tillganglig pa fondens bankkonto inom stadgad
tid &ger forvaltaren ratt att vagra godkénna anmélan om teckning.
Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i
meddelas andelsdgaren nar andelarnas varde faststéllts, senast
femton bankdagar efter handelsdagen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp
berakningen av teckningspriset.

§ 9.3 Inlésen

Forvaltarens inldsen av fondandelar kan ske per sista dagen i
varje manad (handelsdagen). Begéran om inlésen av fondandelar
ska vara férvaltaren eller den férvaltaren anvisar tillhanda senast
per den bankdag som forvaltaren vid var tid anger i informa-
tionsbroschyren. Anmalan om inlésen behéver dock aldrig vara
forvaltaren tillhanda tidigare an 15 bankdagar fére handelsdagen.
Séadan begéran far aterkallas endast om férvaltaren medger det.
Begéran om inlésen kan inte limiteras. Begéran om inlésen ska
ske pé sarskild blankett som tillhandahélls av férvaltaren eller
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pa annat satt som forvaltaren vid var tid anger. Andelsagare
ansvarar for att anmalan ar behérigen undertecknad, fysiskt eller
elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har angetts samt att
évriga handlingar som férvaltaren vid var tid kraver har tillstéllts
forvaltaren eller den férvaltaren anvisar. Undantag fran 4 kap 13
§ forsta stycket LVF har darvid erhallits.

Fondandel ska I6sas in p& handelsdagen om medel finns tillgang-
liga i fonden. Om sé& inte ar fallet ska medel anskaffas genom
forséljning av fondens egendom och inlésen verkstéllas s& snart
som mojligt. Skulle en sadan forséljning vasentligt kunna miss-
gynna dvriga andelsagares intresse, far férvaltaren efter anmalan
till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.4 Inl6senpris

Inlésenpris for fondandel ska vara fondandelsvardet pa handels-
dagen beréknat enligt § 8. Inlosenpriset ar ej kant nar begéran
om inldsen lamnas. Inga avgifter utgar vid inlésen.

Inldsenlikvid erhalles senast femton bankdagar efter handels-
dagen.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
berékningen av inlésenpriset.

§ 9.5 Stangning av fonden for teckning

Forvaltaren far stdnga fonden for nyteckning dé beslut tagits
om stangning fér nyteckning i specialmottagarfonden Brummer
Multi-Strategy Master. Férvaltaren far endast stanga fonden om
det p& den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr senast en ménad fére handelsdagen meddelats att
forvaltaren avser att stdnga fonden. Férvaltaren far dartill senast
tva veckor fore handelsdagen ange att nettoteckning (teckning
minus inlésen) sammanlagt far ske med ett visst hogsta belopp.
Tilldelning vid eventuell dverteckning kommer i sddant fall att ske
pro rata baserat pa tecknade belopp.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Ar handeln i finansiellt instrument, som fondens eller special-
mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Masters medel ar
placerade i, stoppad pa grund av rddande extrema marknadsfér-
héllanden eller extraordindra handelser och forvaltaren av sédan
anledning inte kan faststélla fondandelsvardet ens pé objektiva
grunder, samt att sddant faststéllande skulle kunna medféra skada
for andelsagarna, far férvaltaren, efter anmalan till Finansinspek-
tionen, skjuta upp dagen foér berékning och offentliggérande av
fondandelsvérdet (8 8), skjuta upp handelsdagen (88 9.1 och
9.3) samt berékningen av teckningspriset (§ 9.2) respektive
inldsenpriset (§ 9.4) till dess att handeln aterupptagits om det
sammanlagda véardet p& innehavet i sddana finansiella instrument
utgér b procent eller mer av fondens eller specialmottagarfondens
totala finansiella exponering. Detsamma géller om fondens eller
specialmottagarfondens medel ar placerade i instrument som &r
baserade pa finansiella instrument, valutor eller index relaterade
till finansiella instrument dar handeln &r stoppad.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forvaltaren erhaller inte nagon erséttning for fondens férvaltning
eller fér teckning eller inlésen av andelar.

§ 12 UTDELNING
Nagon utdelning férekommer inte i fonden.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rékenskapsér for fonden ar kalenderaret.

§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARSREDO-
GORELSE OCH ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Forvaltaren ska upprétta arsberéattelse och halvarsredogoérelse.
Dessa ska sé snart det kan ske hallas tillgangliga hos férvaltaren
pa den webbplats som vid var tid ar angiven i informations-
broschyren och forvaringsinstitutet, dock senast fyra manader
efter réakenskapsarets utgang, (arsberattelse) respektive tva
méanader efter halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Arsberattelsen
och halvarsredogérelsen distribueras dven kostnadsfritt via e-post
eller per post pa forfragan.

Sedan Finansinspektionen godkant andring av fond-
bestdmmelserna ska de &ndrade bestdmmelserna hallas till-
gangliga hos férvaltaren och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages
pé satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Fondandelar kan dverlatas och pantsattas.

Forvaltaren for eller ater fora register éver fondandelsagarnas
innehav av fondandelar. Vid éverlatelse ska anmalan ske till for-
valtaren. Sadan anmélan ska ange (i) dverlatare och (ii) till vem
fondandelarna éverlatits.

Pantséttning av fondandel ska skriftligen anmalas till férvaltaren.
Anmélan ska ange: (i) panthavare, (ii) antalet fondandelar som
omfattas av pantsattningen, (iii) &gare till fondandelarna samt, (iv)
eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsagarregistret.
Andelségaren underrattas skriftligen om registreringen av pant-
sattningen. Nar pantsattningen upphort ska panthavaren anméla
detta skriftligen till forvaltaren.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

§ 16.1 Forvaltaren

Forvaltaren ar inte ansvarigt for skada som beror p& svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehéllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler d&ven om forvaltaren sjélv ar
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av forvaltaren
om normal aktsamhet iakttagits. Férvaltaren ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar
forvaltaren for skada som orsakats av att andelségare eller annan
bryter mot lag, forordning, féreskrift eller dessa fondbestammelser.
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Héarvid uppmérksammas andelsagare pé att denne ansvarar for
att handlingar som férvaltaren tillstéllts &r riktiga och behdrigen
undertecknade samt att forvaltaren underréttas om andringar
som sker betraffande lamnade uppgifter.

Forvaltaren svarar inte heller f6r skada som uppkommer for
fonden eller andelsdgare eller annan i anledning av férfogande-
inskrankning som kan komma att tilldmpas mot férvaltaren
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for férvaltaren att helt eller delvis vidta atgard
pé grund av omstandighet som anges ovan far &tgarden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om forvaltaren till f6ljd av en sédan
omstéandighet ar férhindrat att verkstélla eller ta emot betalning ska
forvaltaren respektive andelsagaren inte vara skyldig att erlagga
dréjsmélsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga
dréjsmalsranta galler aven om forvaltaren med tillampning av § 10
tillfalligt skjuter upp tidpunkten for véardering, teckning respektive
inldsen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall andéa &r
berattigade till skadestand foljer av 8 kap 28 § LAIF.

§ 16.2 Forvaringsinstitutet

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat
finansiella instrument som depaforvaras hos forvaringsinstitutet
eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan ondédigt drdjs-
mal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge
ett belopp motsvarande vardet till AlF-férvaltaren for fondens
rékning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall férvaringsinstitutet kan visa att férlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfér forvarings-
institutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var oméjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om férvaringsinstitutet
ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada &n sadan skada
som avses i forsta stycket, om inte Férvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Férvaringsinsti-
tutet svarar inte heller for sddan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — boérs eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahéller motsvarande
tjanster, och — sévitt avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av depébank eller
annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet anlitat, med beak-
tande av de i LAIF uppstallda krav och villkor som géller fér forva-
ringsinstitut med avseende pa uppdragsavtal, eller som anvisats
av AlF-forvaltaren. Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av att ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillg&ngar och
kontroll av &ganderétten frantar emellertid inte férvaringsinstitutet
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dess ansvar for forluster enligt forsta stycket och inte heller fér
annan skada som tillfogats fondandelsagarna enligt LAIF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for
AlF-férvaltaren, investerare i fond, fond eller annan i anledning
av férfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas mot
forvaringsinstitutet betraffande vardepapper séavida forfogande-
inskrankningen inte &r resultatet av att férvaringsinstitutet agerat
i strid med regelverket. Med undantag fér férvaringsinstitutets
ansvar for skada tillfogat fondandelségare i fonden, &r férvarings-
institutet inte i nagot fall ansvarigt fér indirekt skada séavida inte
den indirekta skadan orsakats av Forvaringsinstitutets uppsat
eller grova vardsloshet.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stalla atgard pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket,
far atgérden uppskjutas till dess hindret har upphoért. | handelse
av uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta &r utfést, ska férvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa férfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till f6ljd av omstandighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har férvarings-
institutet for den tid under vilken hindret forelegat rétt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pé& forfallodagen.

Att andelsdgare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall &nda &ar
beréattigade till skadestand féljer av 9 kap 22 § LAIF.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE

Det forhallandet att fonden riktar sig till allménheten innebér inte
att den riktar sig till sadana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i dvrigt i fonden stér i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar
sig fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller férvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Forvaltaren
har réatt att vagra teckning till sddan investerare som avses ovan
i detta stycke.

Forvaltaren far 16sa in andelségares andelar i fonden — mot an-
delségarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsagare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller féreskrift eller att férvaltaren pé& grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgard for fonden eller férvaltaren
som fonden eller forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta om
andelsdgaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlésen enligt féregéende stycke ska verkstéllas i samband med
manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i §
9 ovan ska aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna § 17.
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Fondbestammelser Brummer Multi-Strategy NOK

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn &r Brummer Multi-Strategy NOK, nedan kallad
fonden. Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF.
Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som
féljer av § 17 nedan.

Fondférmdgenheten &gs av andelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller nAgon annan
myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmétas. Fond-
forvaltaren foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden,
beslutar éver den egendom som ingar i fonden och utévar de
rattigheter som foljer med egendomen.

Dessa fondbestammelser &r upprattade i enlighet med 12 kap.
3 och 4 §§ LAIF, som i sin tur hanvisar till vissa bestammelser i
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestdmmelser anges darfor sarskilt i vilka avseenden fonden
avviker fran det som galler fér vardepappersfonder.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Brummer Multi-Strategy AB, organisations-
nummer 556704-9167, nedan kallat forvaltaren.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS
UPPGIFTER

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, sasom férvarings-
institut, nedan kallat férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska, i enlighet med 9 kap 9-12 §8§ LAIF, 6ver-
vaka fondens penningfldden, ta emot och férvara den egendom
som ingér i fonden samt verkstalla och kontrollera forvaltarens
instruktioner. Om utlandska finansiella instrument ingér i fonden
far forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlandskt férvaringsinstitut
forvara dem.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en specialmatarfond som har som mal att, genom inves-
teringar i specialmottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master
dver tiden visa en konkurrenskraftig absolut avkastning, som
forvantas ha lag korrelation med avkastningen fran de traditionella
tillgangsslagen aktier och obligationer. Eftersom fonden ar deno-
minerad i norska kronor och investerar i specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master, som ar denominerad i svenska
kronor, kommer fonden regelbundet att valutasékra sin investe-
ring i specialmottagarfonden. Malet &r att fondens riskjusterade
avkastning ska vara god jamfort med traditionella tillgangsslag.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Allméant

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen éverlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fond-
andelar samt pa konto hos kreditinstitut. Fondens tillgangar ska
placeras med beaktande av de restriktioner som framgér av dessa
fondbestdmmelser.

Fondens sammanlagda exponering beréknas enligt atagande-
metoden. Den sammanlagda exponeringen fér utgéra hogst 140
procent av fondens varde. Fonden har darvid erhallit undantag
fran 5 kap 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9.

§ 5.2 Fondandelar

Fonden ska placera minst 85 procent av fondens vérde i special-
mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master. For mer informa-
tion om fondens och specialmottagarfondens placeringsinriktning
hénvisas till fondens faktablad och informationsbroschyr.

§ 5.3 Derivatinstrument

Fonden far anvanda derivatinstrument i syfte att effektivisera for-
valtningen. Med effektivisering av forvaltning avses saddan handel
av derivatinstrument som syftar till att skydda véardet av fondens
underliggande tillgangar eller kostnadsbesparande atgarder i
syfte att uppratthéalla fondens placeringsinriktning.

§ 5.4 Krediter

Upptagna lan far utgéra hogst 40 procent av fondens varde.
Fondens tillgdngar kan komma att lamnas som sékerhet for
upptagna lan. Aganderatten till finansiella instrument som ldmnas
som sakerhet av fonden kan 6vergé till den som utgér fondens
motpart. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 23 §
forsta stycket 1 LVF.

§ 5.5 Riskniva och riskmatt

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga risknivé, matt
som érlig standardavvikelse éver en rullande tolv-mé&nadersperiod,
ska uppga till 3 till 10 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas
att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
dver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordindra handelser.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far aven
ske pa en annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad
och &ppen fér allménheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

§ 7.1 Sarskilda vardepapper

| fonden far det inte ing& s&dana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF.
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§ 7.2 Derivatinstrument
Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera for-
valtningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen.

§ 7.3 OTC-derivat
Fonden far anvanda sig av onoterade derivatinstrument (sa
kallade OTC-derivat).

§ 7.4 Specialmatarfond

Fonden har en sadan placeringsinriktning som avses i 12 kap.
14 § LAIF, dvs. &r en specialmatarfond till specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master.

§ 7.5 Valutasadkring

Fonden kommer vid varje tidpunkt att anvénda valutaderivat i syfte
att regelbundet valutasakra sitt innehav i specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master som ar denominerad i svenska
kronor.

§ 8 VARDERING

Fondens varde anges i norska kronor, nedan "NOK". NOK ar
fondens basvaluta, varfor tillgangar och skulder kommer att
anges i NOK.

Fonden ar som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master. Vardet p4 dessa andelar utgar
ifrdn senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Fondens vérde beréknas genom att fran tillgangarna (finansiella
instrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive upplupen
avkastning) dra av de skulder som avser fonden (skatter och
6vriga skulder). Kostnader fér kép och forséljning av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan utgodras av
intrades- och uttradesavgifter i samband med kop och forséljning
av fondandelar, courtage och registreringskostnader.

Finansiella instrument som ingér i fonden vérderas till marknads-
varde. Fér fondandelar anvands av férvaltaren senaste redovisade
andelsvarde. For att bestdmma vérdet pad marknadsnoterade
instrument anvénds i normalfallet senaste betalkurs. For att be-
stdmma vérdet pa icke marknadsnoterade instrument anvéands
i normalfallet ett genomsnitt av senaste kdp- och saljkurs. Om
ovan ndmnda varderingsmetoder enligt forvaltarens bedémning
ar missvisande, faststélls vardet p& annan objektiv grund. Med
objektiv grund avses d& anvandandet av allmént vedertagen var-
deringsmodell (exempelvis Black & Scholes fér vanliga optioner)
eller véardering tillhandahéllen av tredje man.

Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) ar fondens varde,
beraknat enligt ovan, delat med antalet vid var tid utestaende fond-
andelar. Fondandelsvardet faststalls per sista dagen i féregaende
manad och offentliggérs genom att publiceras pa den webbsida
som vid var tid &r angiven i fondens informationsbroschyr inom
15 bankdagar fran varje manadsskifte. Harvid har fonden erhallit
undantag fran 4 kap 10 § tredje stycket LVF.
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Vidare offentliggors ett indikativt fondandelsvarde per femtonde
dagen i varje ménad. Det indikativa fondandelsvardet publiceras
p& den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr inom tvé& bankdagar.

Forvaltaren har enligt § 10 méjlighet att tillfalligt skjuta upp tid-
punkten fér berdkning och offentliggérande av fondandelsvérdet.

§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

§ 9.1 Teckning

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i varje méanad
(handelsdagen) och med sadant hogsta belopp som férvaltaren
anger. Om ett hgsta belopp anges kommer forvaltaren att infor-
mera om detta och vid éverteckning tilldela fondandelar pro rata
enligt vad som framgar av § 9.5. Andelséagare ska senast per den
bankdag som forvaltaren vid var tid anger i informationsbroschyren
anmala till férvaltaren eller den forvaltaren anvisar att teckning
ska ske och med vilket belopp. Anmélan om teckning behdver
dock aldrig vara forvaltaren tillhanda tidigare &n 15 bankdagar
fére handelsdagen. Anmalan om teckning ska ske pé& sérskild
blankett som tillhandahélls av férvaltaren eller pa annat satt som
férvaltaren vid var tid anger. Andelségare ansvarar for att anmélan
ar behorigen undertecknad, fysiskt eller elektroniskt, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att 6vriga handlingar som
forvaltaren vid var tid kréver har tillstallts forvaltaren eller den
forvaltaren anvisar. Minsta belopp vid férsta teckning ar hundra-
tusen NOK, dérefter lagst tjugotusen NOK per teckningstillfalle.
Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.2 Teckningspris

Teckningspris &r fondandelsvardet enligt § 8 pa handelsdagen.
Teckningspriset ar ej kant nar begaran om teckning lamnas
till forvaltaren. Likvid ska finnas tillgénglig pa fondens bank-
konto senast per den bankdag som férvaltaren vid var tid anger i
informationsbroschyren (likviddagen). Likviddagen far dock aldrig
infinna sig tidigare an 156 bankdagar fére handelsdagen. Skulle
likviden inte finnas tillganglig pa fondens bankkonto inom stadgad
tid &ger forvaltaren ratt att vagra godkénna anmalan om teckning.
Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i
meddelas andelségaren nar andelarnas varde faststéllts, senast
femton bankdagar efter handelsdagen.

Forvaltaren har enligt § 10 méjlighet att tillfalligt skjuta upp be-
rékningen av teckningspriset.

§ 9.3 Inlésen

Forvaltarens inlésen av fondandelar kan ske per sista dagen i
varje manad (handelsdagen). Begéran om inlésen av fondandelar
ska vara férvaltaren eller den férvaltaren anvisar tillhanda senast
per den bankdag som forvaltaren vid var tid anger i informa-
tionsbroschyren. Anmalan om inlésen behéver dock aldrig vara
férvaltaren tillhanda tidigare &n 15 bankdagar fére handelsdagen.
Sadan begaran far aterkallas endast om forvaltaren medger det.
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Begéran om inlésen kan inte limiteras. Begéran om inlésen ska
ske pé sarskild blankett som tillhandahélls av férvaltaren eller
pa annat satt som forvaltaren vid var tid anger. Andelsagare
ansvarar for att anmalan ar behérigen undertecknad, fysiskt eller
elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har angetts samt att
évriga handlingar som férvaltaren vid var tid kraver har tillstéllts
forvaltaren eller den férvaltaren anvisar. Undantag fran 4 kap 13
§ forsta stycket LVF har darvid erhallits.

Fondandel ska lésas in pa handelsdagen om medel finns
tillgangliga i fonden. Om sé inte &r fallet ska medel anskaffas
genom forsaljning av fondens egendom och inlésen verkstal-
las sa snart som méjligt. Skulle en sadan férséljning vasentligt
kunna missgynna ¢vriga andelségares intresse, far forvaltaren
efter anmélan till Finansinspektionen avvakta med férséljningen.
Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.4 Inlésenpris

Inlésenpris for fondandel ska vara fondandelsvardet pa handels-
dagen beréknat enligt § 8. Inlosenpriset ar ej kant nar begéran
om inldsen ldamnas. Inga avgifter utgar vid inlésen.

Inldsenlikvid erhalles senast femton bankdagar efter handels-
dagen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp be-
rakningen av inlésenpriset.

§ 9.5 Stangning av fonden for teckning

Forvaltaren far stdnga fonden for nyteckning dé beslut tagits
om stangning fér nyteckning i specialmottagarfonden Brummer
Multi-Strategy Master. Férvaltaren far endast stanga fonden om
det p& den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr senast en ménad fére handelsdagen meddelats att
forvaltaren avser att stdnga fonden. Férvaltaren far dartill senast
tva veckor fore handelsdagen ange att nettoteckning (teckning
minus inlésen) sammanlagt far ske med ett visst hégsta belopp.
Tilldelning vid eventuell éverteckning kommer i sddant fall att ske
pro rata baserat pa tecknade belopp.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN
Arhandeln i finansiellt instrument, som fondens eller specialmot-
tagarfonden Brummer Multi-Strategy Masters medel &r placerade
i, stoppad pa grund av radande extrema marknadsférhéllanden
eller extraordinara handelser och férvaltaren av sddan anledning
inte kan faststalla fondandelsvardet ens pa objektiva grunder,
samt att sddant faststéllande skulle kunna medféra skada for
andelségarna, far forvaltaren, efter anmalan till Finansinspek-
tionen, skjuta upp dagen foér berékning och offentliggérande av
fondandelsvérdet (8 8), skjuta upp handelsdagen (88 9.1 och
9.3) samt berékningen av teckningspriset (§ 9.2) respektive
inldsenpriset (§ 9.4) till dess att handeln aterupptagits om det
sammanlagda véardet p& innehavet i sddana finansiella instrument
utgdr b procent eller mer av fondens eller specialmottagarfondens
totala finansiella exponering. Detsamma géller om fondens eller
specialmottagarfondens medel ar placerade i instrument som &r
baserade pa finansiella instrument, valutor eller index relaterade
till finansiella instrument dar handeln &r stoppad.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forvaltaren erhaller inte nagon erséttning for fondens férvaltning
eller fér teckning eller inlésen av andelar.

§ 12 UTDELNING
Nagon utdelning férekommer inte i fonden.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rékenskapsér for fonden ar kalenderaret.

§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARSREDO-
GORELSE OCH ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Forvaltaren ska upprétta arsberéattelse och halvarsredogoérelse.
Dessa ska séa snart det kan ske hallas tillgangliga hos férval-
taren och forvaringsinstitutet, dock senast fyra manader efter
rakenskapsarets utgang, (arsberattelse) respektive tva manader
efter halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Arsberattelse och halv-
arsredogorelse distribueras aven kostnadsfritt via e-post eller per
post pa forfragan.

Sedan Finansinspektionen godkant andring av fond-
bestdmmelserna ska de &ndrade bestdmmelserna hallas till-
gangliga hos férvaltaren och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages
pé satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Fondandelar kan dverlatas och pantsattas.

Forvaltaren for eller later fora register éver fondandelsdgarnas
innehav av fondandelar. Vid dverlatelse ska anmalan ske till for-
valtaren. Sadan anmélan ska ange (i) dverlatare och (ii) till vem
fondandelarna overlatits.

Pantséttning av fondandel ska skriftligen anmalas till férvaltaren.
Anmélan ska ange: (i) panthavare, (ii) antalet fondandelar som
omfattas av pantsattningen, (iii) &gare till fondandelarna samt, (iv)
eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsagarregistret.
Andelségaren underrattas skriftligen om registreringen av pant-
sattningen. Nar pantsattningen upphort ska panthavaren anméla
detta skriftligen till forvaltaren.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

§ 16.1 Forvaltaren

Forvaltaren ar inte ansvarig for skada som beror pa svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehéllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler d&ven om forvaltaren sjélv ar
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av forvaltaren
om normal aktsamhet iakttagits. Férvaltaren ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar
forvaltaren for skada som orsakats av att andelségare eller annan
bryter mot lag, forordning, féreskrift eller dessa fondbestammelser.
Harvid uppméarksammas andelsdgare pé att denne ansvarar for
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att handlingar som férvaltaren ftillstéllts &r riktiga och behdrigen
undertecknade samt att férvaltaren underrattas om &ndringar
som sker betréffande ldmnade uppgifter.

Forvaltaren svarar inte heller fér skada som uppkommer fér
fonden eller andelsagare eller annan i anledning av férfogande-
inskréankning som kan komma att tilldmpas mot férvaltaren
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for férvaltaren att helt eller delvis vidta atgard
pé grund av omsténdighet som anges ovan fér atgarden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om férvaltaren till f6ljd av en sadan
omstandighet ar férhindrad att verkstélla eller ta emot betalning
ska forvaltaren respektive andelsagaren inte vara skyldig att
erlagga dréjsmalsrénta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten
att erlagga drojsmalsranta galler aven om férvaltaren med till-
lampning av § 10 tillfalligt skjuter upp tidpunkten fér vérdering,
teckning respektive inlésen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall andé &r
berattigade till skadestand foljer av 8 kap 28 § LAIF.

§ 16.2 Forvaringsinstitutet

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat
finansiella instrument som depé&fdrvaras hos férvaringsinstitutet
eller en depéabank, ska férvaringsinstitutet utan onédigt drojs-
mal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge
ett belopp motsvarande vérdet till AlF-férvaltaren fér fondens
rakning. Forvaringsinstitutet &r emellertid inte ansvarigt for det
fall férvaringsinstitutet kan visa att férlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfér forvarings-
institutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var oméjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om férvaringsinstitutet
ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada &n sadan skada
som avses i forsta stycket, om inte Férvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Férvaringsinsti-
tutet svarar inte heller fér sddan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Férvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — boérs eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahéller motsvarande
tjanster, och — sévitt avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av dep&bank eller
annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet anlitat, med beak-
tande av de i LAIF uppstéllda krav och villkor som géller for forva-
ringsinstitut med avseende p& uppdragsavtal, eller som anvisats
av AlF-forvaltaren. Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av att ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgéngar och
kontroll av &ganderétten frantar emellertid inte férvaringsinstitutet
dess ansvar for férluster enligt forsta stycket och inte heller for
annan skada som fillfogats fondandelsagarna enligt LAIF.
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Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer fér
AlF-férvaltaren, investerare i fond, fond eller annan i anledning
av férfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
férvaringsinstitutet betraffande vardepapper savida férfogande-
inskrankningen inte &r resultatet av att férvaringsinstitutet agerat
i strid med regelverket. Med undantag fér férvaringsinstitutets
ansvar for skada tillfogat fondandelsagare i fonden, &r forvarings-
institutet inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada séavida inte
den indirekta skadan orsakats av Forvaringsinstitutets uppséat
eller grova vardsloshet.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stélla tgard pa grund av omstéandighet som anges i férsta stycket,
far atgéarden uppskjutas till dess hindret har upphért. I handelse
av uppskjuten betalning ska férvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta ar utfést, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den réantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar f8rvaringsinstitutet till f8ljd av omstandighet som anges i férsta
stycket férhindrat att ta emot betalning fér fonden, har férvarings-
institutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pé& forfallodagen.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall &nd& &ar
berattigade till skadestand foljer av 9 kap 22 § LAIF.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE

Det férhéllandet att fonden riktar sig till allménheten innebér inte
att den riktar sig till sadana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden stéar i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar
sig fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller férvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsétgard eller annan &tgéard som fonden eller
forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Férvaltaren
har ratt att vagra teckning till sadan investerare som avses ovan
i detta stycke.

Forvaltaren féar I6sa in andelségares andelar i fonden — mot an-
delségarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsagare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller féreskrift eller att férvaltaren pé& grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgérd fér fonden eller forvaltaren
som fonden eller forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta om
andelségaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlésen enligt foregéende stycke ska verkstéllas i samband med
manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i §
9 ovan ska 4ga tillampning &ven vid fall av inldsen enligt denna § 17.
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Fondbestammelser Brummer Multi-Strategy Utdelande

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn ar Brummer Multi-Strategy Utdelande, nedan
kallad fonden. Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF,
Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som
féljer av § 17 nedan.

Fondférmdgenheten &gs av andelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller nAgon annan
myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmétas. Fond-
forvaltaren foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden,
beslutar éver den egendom som ingar i fonden och utévar de
rattigheter som foljer med egendomen.

Dessa fondbestammelser &r upprattade i enlighet med 12 kap.
3 och 4 §§ LAIF, som i sin tur hanvisar till vissa bestammelser i
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestdmmelser anges darfor sarskilt i vilka avseenden fonden
avviker fran det som galler fér vardepappersfonder.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Brummer Multi-Strategy AB, organisations-
nummer 556704-9167, nedan kallat forvaltaren.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS
UPPGIFTER

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, sasom férvarings-
institut, nedan kallat férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska, i enlighet med 9 kap 9-12 §8§ LAIF, 6ver-
vaka fondens penningfldden, ta emot och férvara den egendom
som ingér i fonden samt verkstalla och kontrollera forvaltarens
instruktioner. Om utlandska finansiella instrument ingér i fonden
far forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlandskt férvaringsinstitut
forvara dem.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en specialmatarfond som har som mél att, genom
investeringar i specialmottagarfonden Brummer Multi-Strategy
Master dver tiden visa en konkurrenskraftig absolut avkastning,
som férvantas ha lag korrelation med avkastningen fran

de traditionella tillgdngsslagen aktier och obligationer. Malet ar
att fondens riskjusterade avkastning ska vara god jamfért med
traditionella tillgangsslag.

Fonden lamnar utdelning till andelsagarna.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Allméant

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen éverlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt p& konto
hos kreditinstitut. Fondens tillg&ngar ska placeras med beaktande
av de restriktioner som framgér av dessa fondbestammelser.

Fondens sammanlagda exponering beréknas enligt atagande-
metoden. Den sammanlagda exponeringen far utgora hégst 110
procent av fondens vérde. Fonden har darvid erhallit undantag

fran 5 kap 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9.

§ 5.2 Fondandelar

Fonden ska placera minst 95 procent av fondens vérde i special-
mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master. For mer informa-
tion om fondens och specialmottagarfondens placeringsinriktning
hénvisas till fondens faktablad och informationsbroschyr.

§ 5.3 Krediter

Upptagna lan far utgéra hogst 10 procent av fondens varde.
Fondens tillgangar kan komma att lamnas som sakerhet for
upptagna lan. Aganderatten till finansiella instrument som ldmnas
som sakerhet av fonden kan 6vergé till den som utgdr fondens
motpart. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 23 §
forsta stycket 1 LVF.

§ 5.4 Riskniva och riskmatt

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga risknivé, matt
som érlig standardavvikelse éver en rullande tolv-mé&nadersperiod,
ska uppga till 3 till 10 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas
att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
dver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordindra handelser.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far aven
ske pa en annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad
och &ppen fér allménheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

§ 7.1 Sarskilda vardepapper

| fonden far det inte ing& s&dana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF.

§ 7.2 Derivatinstrument
Fonden far inte anvanda sig av derivatinstrument.

§ 7.3 Specialmatarfond

Fonden har en sadan placeringsinriktning som avses i 12 kap.
14 § LAIF, dvs. &r en specialmatarfond till specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master.
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§ 8 VARDERING

Fonden ar som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master. Vardet pa dessa andelar utgar
ifrdn senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Fondens varde berdknas genom att fran tillgangamna (finansiella
instrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive upplupen
avkastning) dra av de skulder som avser fonden (skatter och
évriga skulder). Kostnader for kop och férséljning av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan utgéras av
intrades- och uttradesavgifter i samband med kép och férsaljning
av fondandelar, courtage och registreringskostnader.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till marknads-
varde. For fondandelar anvands av forvaltaren senaste redovisade
andelsvarde. For att bestdmma vardet pa marknadsnoterade
instrument anvands i normalfallet senaste betalkurs. For att be-
stdmma vardet pa icke marknadsnoterade instrument anvands
i normalfallet ett genomsnitt av senaste kop- och saljkurs. Om
ovan namnda varderingsmetoder enligt forvaltarens bedémning
ar missvisande, faststélls vardet p& annan objektiv grund. Med
objektiv grund avses dé anvandandet av allmént vedertagen var-
deringsmodell (exempelvis Black & Scholes fér vanliga optioner)
eller vardering tillhandahéllen av tredje man.

Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) &r fondens vérde,
beraknat enligt ovan, delat med antalet vid var tid utestaende fond-
andelar. Fondandelsvardet faststélls per sista dagen i féregéende
manad och offentliggdrs genom att publiceras pa den webbsida
som vid var tid &r angiven i fondens informationsbroschyr inom
16 bankdagar fran varje manadsskifte. Harvid har fonden erhéllit
undantag fran 4 kap 10 § tredje stycket LVF.

Vidare offentliggors ett indikativt fondandelsvéarde per femtonde
dagen i varje manad. Det indikativa fondandelsvardet publiceras
pa den webbsida som vid var tid &r angiven i fondens informa-
tionsbroschyr inom tv& bankdagar.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp tid-
punkten fér berékning och offentliggérande av fondandelsvardet.

§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDE-
LAR

§ 9.1 Teckning

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i varje manad
(handelsdagen) och med sadant hégsta belopp som férvaltaren
anger. Om ett hogsta belopp anges kommer forvaltaren att infor-
mera om detta och vid dverteckning tilldela fondandelar pro rata
enligt vad som framgar av § 9.5. Andelsagare ska senast per den
bankdag som férvaltaren vid var tid anger i informationsbroschyren
anmala till férvaltaren eller den forvaltaren anvisar att teckning
ska ske och med vilket belopp. Anmélan om teckning behéver
dock aldrig vara férvaltaren tillhanda tidigare an 15 bankdagar
fore handelsdagen. Anmalan om teckning ska ske pa sarskild
blankett som tillhandahalls av forvaltaren eller pa annat satt som
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férvaltaren vid var tid anger. Andelségare ansvarar for att anmélan
ar behdérigen undertecknad, fysiskt eller elektroniskt, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att 6vriga handlingar som
forvaltaren vid var tid kraver har tillstéllts forvaltaren eller den
forvaltaren anvisar. Minsta belopp vid férsta teckning ar etthundra-
tusen kronor, darefter Iagst tjugotusen kronor per teckningstillfalle.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.2 Teckningspris

Teckningspris &r fondandelsvardet enligt § 8 pa handelsdagen.
Teckningspriset ar ej kant nar begaran om teckning lamnas till
forvaltaren. Likvid ska finnas tillganglig pa fondens bankkonto
senast per den bankdag som férvaltaren vid var tid anger i in-
formationsbroschyren (likviddagen). Likviddagen far dock aldrig
infinna sig tidigare an 15 bankdagar fére handelsdagen. Skulle
likviden inte finnas tillganglig pa fondens bankkonto inom stadgad
tid &ger forvaltaren ratt att vagra godkanna anmélan om teckning.

Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i
meddelas andelségaren nar andelarnas varde faststallts, senast
femton bankdagar efter handelsdagen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp be-
rékningen av teckningspriset.

§ 9.3 Inlésen

Forvaltarens inldsen av fondandelar kan ske per sista dagen i
varje manad (handelsdagen). Begéran om inlésen av fondandelar
ska vara férvaltaren eller den férvaltaren anvisar tillhanda senast
per den bankdag som forvaltaren vid var tid anger i informa-
tionsbroschyren. Anmalan om inlésen behéver dock aldrig vara
forvaltaren tillhanda tidigare an 15 bankdagar fére handelsdagen.
Séadan begéran far aterkallas endast om férvaltaren medger det.
Begéran om inlésen kan inte limiteras. Begéran om inlésen ska
ske pé sarskild blankett som tillhandahélls av férvaltaren eller
pa annat satt som forvaltaren vid var tid anger. Andelsagare
ansvarar for att anmalan ar behoérigen undertecknad, fysiskt eller
elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har angetts samt att
dvriga handlingar som forvaltaren vid var tid kréver har tillstallts
forvaltaren eller den foérvaltaren anvisar. Undantag fran 4 kap 13
§ forsta stycket LVF har darvid erhéllits.

Fondandel ska 6sas in p& handelsdagen om medel finns tillgang-
liga i fonden. Om sé inte &r fallet ska medel anskaffas genom
férséljning av fondens egendom och inlésen verkstéllas s& snart
som mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna miss-
gynna ¢vriga andelsagares intresse, far férvaltaren efter anmalan
till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.
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§ 9.4 Inl6senpris

Inlésenpris f6r fondandel ska vara fondandelsvardet p& handels-
dagen beréknat enligt § 8. Inlésenpriset &r ej kant nar begéran
om inlésen l&mnas. Inga avgifter utgar vid inlésen.

Inlosenlikvid erhalles senast femton bankdagar efter handels-
dagen.

Forvaltaren har enligt § 10 mgjlighet att tillfalligt skjuta upp
berékningen av inlésenpriset.

§ 9.5 Stangning av fonden for teckning

Forvaltaren far stdnga fonden fér nyteckning d& beslut tagits
om stangning for nyteckning i specialmottagarfonden Brummer
Multi-Strategy Master. Forvaltaren far endast stdnga fonden om
det p& den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr senast en ménad fére handelsdagen meddelats att
forvaltaren avser att stdnga fonden. Férvaltaren far dartill senast
tva veckor fore handelsdagen ange att nettoteckning (teckning
minus inldsen) sammanlagt far ske med ett visst hogsta belopp.
Tilldelning vid eventuell dverteckning kommer i sddant fall att ske
pro rata baserat p& tecknade belopp.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Ar handeln i finansiellt instrument, som fondens eller specialmot-
tagarfonden Brummer Multi-Strategy Masters medel ar placerade
i, stoppad pa grund av radande extrema marknadsférhéllanden
eller extraordinara handelser och férvaltaren av sddan anledning
inte kan faststalla fondandelsvardet ens pa objektiva grunder,
samt att sddant faststéllande skulle kunna medféra skada for
andelsdgarna, far foérvaltaren, efter anmalan till Finansinspek-
tionen, skjuta upp dagen fér berakning och offentliggérande av
fondandelsvardet (§ 8), skjuta upp handelsdagen (8§ 9.1 och
9.3) samt berdkningen av teckningspriset (§ 9.2) respektive
inlésenpriset (§ 9.4) till dess att handeln aterupptagits om det
sammanlagda véardet p& innehavet i sddana finansiella instrument
utgor b procent eller mer av fondens eller specialmottagarfondens
totala finansiella exponering. Detsamma géller om fondens eller
specialmottagarfondens medel ar placerade i instrument som &r
baserade pé finansiella instrument, valutor eller index relaterade
till finansiella instrument dar handeln &r stoppad.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Férvaltaren erhaller inte ndgon erséttning for fondens férvaltning
eller for teckning eller inldsen av andelar.

§ 12 UTDELNING

Fonden ska &rligen lamna en utdelning pa varje fondandel, vilken
motsvarar férandringen i vérde pa en fondandel som innehafts
sedan féregéende utdelningstidpunkt. Om vérdeforandringen
sedan féregéende utdelningstidpunkt dverstiger 5 procent ska
dock endast 5 procents vardeférandring delas ut. Om vardefor-
andringen sedan féregaende utdelningstidpunkt understiger 3
procent ska 3 procents vardeférandring &ndé delas ut.

Utdelningen ska beréknas per den sista oktober varje ar (utdel-
ningsdagen) och ska tillkomma fondandelségare snarast mojligt
darefter. P4 andelar som tecknas péa utdelningsdagen utgar ingen
utdelning for det aret. Fér andelar som |6ses in p& utdelningsdagen
utgér utdelning for det aret.

Férvaltaren ska gora avdrag for den skatt som enligt lag ska
innehéllas fér andelsagare pa utdelning. Fér andelségare som valt
att erhalla utdelning i kontanta medel ska utdelningen utbetalas,
efter skatteavdrag, till bankkonto som andelségaren har registrerat
hos férvaltaren. For andelségare som valt att erhélla utdelningen
aterinvesterad i fonden ska andelar motsvarande det utdelnings-
belopp som tillkommit andelsdgaren, efter skatteavdrag, tecknas
i fonden per utdelningsdagen. Samtliga andelségare erhéaller lika
stor utdelning per fondandel oavsett innehavstid. Férhallandet
mellan utdelning per fondandel och avkastning per fondandel kan
darfor bli olika om fondandelarna anskaffats vid olika tidpunkter.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rékenskapsér for fonden ar kalenderaret.

§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARSREDO-
GORELSE OCH ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Forvaltaren ska upprétta arsberéattelse och halvarsredogorelse.
Dessa ska sé snart det kan ske hallas tillgangliga hos férvaltaren
pa den webbplats som vid var tid &r angiven i informations-
broschyren och forvaringsinstitutet, dock senast fyra ménader
efter rakenskapséarets utgang, (arsberéttelse) respektive tva
manader efter halvarsskiftet (halvérsredogérelse). Arsberéattelsen
och halvarsredogérelsen distribueras &ven kostnadsfritt via e-post
eller per post pé forfragan.

Sedan Finansinspektionen godkéant andring av fond-
bestdmmelserna ska de &ndrade bestdmmelserna héllas till-
géngliga hos forvaltaren och forvaringsinstitutet samt tillkannages
pé& séatt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH GVERLATELSE
Fondandelar kan dverlatas och pantsattas.

Forvaltaren for eller later fora register 6ver fondandelsagarnas
innehav av fondandelar. Vid dverlatelse ska anmalan ske till for-
valtaren. Sadan anmélan ska ange (i) dverlatare och (ii) till vem
fondandelarna dverlatits.

Pantséttning av fondandel ska skriftligen anmalas till férvaltaren.
Anmalan ska ange: (i) panthavare, (i) antalet fondandelar som
omfattas av pantsattningen, (iii) &gare till fondandelarna samt, (iv)
eventuella begréansningar av pantséttningens omfattning.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsagarregistret.
Andelségaren underrattas skriftligen om registreringen av pant-
sattningen. Nar pantsattningen upphort ska panthavaren anméla
detta skriftligen till férvaltaren.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

§ 16.1 Forvaltaren

Forvaltaren &r inte ansvarigt fér skada som beror pa svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgérd,
krigshéndelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller aven om férvaltaren sjélv ar
féremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.
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Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av férvaltaren
om normal aktsamhet iakttagits. Forvaltaren ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar
forvaltaren fr skada som orsakats av att andelségare eller annan
bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser.
Héarvid uppmérksammas andelsagare pé att denne ansvarar for
att handlingar som férvaltaren ftillstéllts &r riktiga och behdrigen
undertecknade samt att férvaltaren underrattas om &ndringar
som sker betraffande ldmnade uppgifter.

Forvaltaren svarar inte heller for skada som uppkommer fér fonden
eller andelsdgare eller annan i anledning av férfogandeinskrank-
ning som kan komma att tilldmpas mot férvaltaren betréffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for férvaltaren att helt eller delvis vidta atgard
pé grund av omsténdighet som anges ovan fér atgarden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om férvaltaren till f6ljd av en sadan
omstéandighet ar férhindrat att verkstélla eller ta emot betalning ska
forvaltaren respektive andelsagaren inte vara skyldig att erlagga
dréjsmélsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga
dréjsmalsranta géller &ven om férvaltaren med tillampning av § 10
tillfalligt skjuter upp tidpunkten for véardering, teckning respektive
inlésen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall andé &r
berattigade till skadestand foljer av 8 kap 28 § LAIF.

§ 16.2 Forvaringsinstitutet

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat
finansiella instrument som depé&fdrvaras hos férvaringsinstitutet
eller en depéabank, ska férvaringsinstitutet utan onédigt drojs-
mal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge
ett belopp motsvarande vérdet till AlF-férvaltaren for fondens
rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall férvaringsinstitutet kan visa att férlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfér forvarings-
institutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var oméjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om férvaringsinstitutet
ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada &n sadan skada
som avses i forsta stycket, om inte Férvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Férvaringsinsti-
tutet svarar inte heller fér sddan annan skada om omstandigheter
som anges i férsta stycket foreligger.

Férvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — boérs eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahéller motsvarande
tjanster, och — sévitt avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av depé&bank eller
annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet anlitat, med beak-
tande av de i LAIF uppstéllda krav och villkor som géller f6r forva-
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ringsinstitut med avseende p& uppdragsavtal, eller som anvisats
av AlF-forvaltaren. Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av att namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och
kontroll av &ganderétten frantar emellertid inte férvaringsinstitutet
dess ansvar for forluster enligt férsta stycket och inte heller for
annan skada som tillfogats fondandelsagarna enligt LAIF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer fér
AlF-férvaltaren, investerare i fond, fond eller annan i anledning
av férfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
forvaringsinstitutet betraffande vardepapper savida férfogande-
inskrankningen inte &r resultatet av att férvaringsinstitutet agerat
i strid med regelverket. Med undantag fér férvaringsinstitutets
ansvar for skada tillfogat fondandelsagare i fonden, &r forvarings-
institutet inte i nagot fall ansvarigt fér indirekt skada séavida inte
den indirekta skadan orsakats av Forvaringsinstitutets uppséat
eller grova vardsloshet.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stélla tgard pa grund av omstéandighet som anges i férsta stycket,
far tgéarden uppskjutas till dess hindret har upphért. I handelse
av uppskjuten betalning ska férvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta ar utfést, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den réantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar f8rvaringsinstitutet till f8ljd av omstandighet som anges i férsta
stycket férhindrat att ta emot betalning fér fonden, har férvarings-
institutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pé& forfallodagen.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall &nd& &ar
berattigade till skadestand foljer av 9 kap 22 § LAIF.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE

Det férhéllandet att fonden riktar sig till allménheten innebér inte
att den riktar sig till sadana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden stér i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar
sig fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller férvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsétgard eller annan &tgard som fonden eller
forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Férvaltaren
har ratt att vagra teckning till sadan investerare som avses ovan
i detta stycke.

Forvaltaren far I6sa in andelségares andelar i fonden — mot an-
delségarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsagare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller féreskrift eller att férvaltaren pé grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgérd fér fonden eller forvaltaren
som fonden eller forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta om
andelségaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlésen enligt foregéende stycke ska verkstéllas i samband med
manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i §
9 ovan ska 4ga tillampning &ven vid fall av inldsen enligt denna § 17.
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Fondbestammelser Brummer Multi-Strategy 2xL

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn ar Brummer Multi-Strategy 2xL, nedan kallad
fonden. Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF
Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som
féljer av § 17 nedan.

Fondférmdgenheten &gs av andelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller nAgon annan
myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmétas. Fond-
forvaltaren foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden,
beslutar éver den egendom som ingar i fonden och utévar de
rattigheter som foljer med egendomen.

Dessa fondbestammelser ar uppréattade i enlighet med 12 kap. 3
och 4 8§ LAIF, som i sin tur hanvisar till vissa bestammelser i lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestdmmelser anges darfor sarskilt i vilka avseenden fonden
a wiker fran det som géller for vardepappersfonder.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Brummer Multi-Strategy AB, organisations-
nummer 556704-9167, nedan kallat forvaltaren.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPP-
GIFTER

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, sasom férvarings-
institut, nedan kallat férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska, i enlighet med 9 kap 9-12 §8§ LAIF, 6ver-
vaka fondens penningfldden, ta emot och férvara den egendom
som ingér i fonden samt verkstalla och kontrollera forvaltarens
instruktioner. Om utlandska finansiella instrument ingér i fonden
far forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlandskt férvaringsinstitut
forvara dem.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en multistrategifond som investerar direkt eller via deri-
vatinstrument i fondandelar som férvaltas av dotter- och intresse-
bolag till Brummer & Partners AB . Via fonden erbjuds en effektiv
exponering mot Brummer & Partners strategier . Detta sam-
manfaller med specialfonden Brummer Multi-Strategy Masters
grundlaggande karaktar. Mélsattningen ar emellertid att denna
fond Over tid ska ha en riskniva, beraknat som standardavvikelse,
som over tiden uppgar till tva ganger Brummer Multi-Strategy
Masters risknivé , med ett spann pa 1,5 till 2,5 ganger risknivan.
Detta sker genom att fonden kan anvénda bel&ning och/eller
derivatinstrument i syfte att 6ka fondens hévstang eller genom
att placera i fonder med hogre riskniva.

Fondens mal ar att erbjuda ett konkurrenskraftigt alternativ for
investerare som soker diversifiering mellan enskilda absolut-
avkastande strategier. Fonden skiljer sig féljaktligen fran tradi-
tionella aktie- och obligationsfonder och en placering i fonden
sk a darfor inte ses som ett fristaende alternativ till traditionella
vardepappersfonder. Fonden bor i stéllet anvandas som ett redskap
for att sprida riskerna i en portfélj och kunna tjana som ett diversi-
fieringsinstrument till traditionell kapitalforvaltning. Fondens méal ar
att dver tiden visa en konkurrenskraftig absolut avkastning, som
férvantas ha lag korrelation med avkastningen fran de traditio-
nella tillgangsslagen aktier och obligationer. Malet ar att fondens
riskjusterade avkastning ska vara god jamfort med traditionella
tillgangsslag.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Allmént

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen éverlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fond-
andelar samt pa konto hos kreditinstitut. Fondens tillgangar ska
placeras med beaktande av de restriktioner som framgér av dessa
fondbestdmmelser.

Fondens sammanlagda exponering beréknas enligt atagande-
metoden. Den sammanlagda exponeringen far utgéra hégst 300
procent av fondens vérde. Fonden har darvid erhallit undantag

fran 5 kap 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9.

§ 5.2 Overlatbara virdepapper
§ 5.2.1 Aktierelaterade Gverlatbara vérdepapper
Fonden far inte placera i aktierelaterade éverlatbara vardepapper.

§ 5.2.2 Riénterelaterade dverlatbara vérdepapper

Fonden far placera upp till 150 procent av fondens varde i ran-
terelaterade overlatbara vardepapper utgivna av svenska staten.
Fonden méste dock sprida sina investeringar pa minst tva olika
emissioner. Placeringar i ranterelaterade 6verlatbara vardepapper
far endast ske for att hantera fondens kassa . Fonden har erhallit
undantag fran 5 kap 6 § forsta och andra stycket 1 LVF.

§ 5.3 Penningmarknadsinstrument

Fonden far placera upp till 150 procent av fondens vérde i pen-
ningmarknadsinstrument utgivna av svenska staten. Fonden
maste dock sprida sina investeringar pa minst tva olika emissioner.
Placeringar i penningmarknadsinstrument f&r endast ske for att
hantera fondens kassa . Fonden har erhéllit undantag fran b kap
6 § forsta och andra stycket 1 LVF.

§ 5.4 Placeringar pa konto hos kreditinstitut

Av fondens medel far upp till 30 procent av fondens vérde placeras
pé konto hos ett enskilt svenskt eller utlandskt kreditinstitut med
sate inom EES eller hos ett annat utlandskt kreditinstitut som
omfattas av tillsynsregler motsvarande dem som faststélls i
gemenskapslagstiftningen. Fonden har darvid erhallit undantag
fran 6 kap 11 § LVF.
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§ 5.5 Fondandelar

| fonden far det inga andelar i Brummer Multi-Strategy Master och
i var och en av de specialmatarfonder som investerar i Brummer
Multi-Strategy Master, dock att den sammanlagda exponeringen
mot sistndmnda fond far uppgé till maximalt 75 procent av fondens
varde. | fonden far det ocksé ingé andelar i Brummer Multi-Strategy
UCITS som maximalt far uppga till 75 procent av fondens varde. |
fonden far det ocksé ingé andelar i andra fonder som férvaltas av
dotter- och intressebolag till Brummer & Partners AB &n de som
nyss angetts dér varje fondinnehav enskilt far uppga till maximalt
50 procent av fondens vérde. Fonden far placera i fonder dven
om dessa fonder enligt sina fondbestdmmelser inte uttryckligen
ar forhindrade att placera max 10 procent i andra fonder. Fonden
far placeraiandelar i fonder som inte uppfyller kravet pa att 1amna
halvarsredogérelser.

Samtliga de fonder som kan bli féremal for fondens placeringar
enligt forsta stycket tillampar principen om riskspridning men
kan, likt méjligheterna fér svenska specialfonder, investera i de-
rivatinstrument med andra tillgangar &n de som anges i lagen om
vardepappersfonder. Dessa fonder kan ocksé ha bestammelser
om lagsta insattning eller andra férutsattningar for att fa investera i
fonden, vilket avviker fran bestdmmelsen om att en underliggande
fond maste ha kapital fran allménheten.

Fonden far dga samtliga emitterade andelar i de fonder som
anges i forsta stycket.

Fonden har harvid erhallit undantag fran 5 kap 15 § forsta stycket
3 aoch d samt andra stycket, 16 § och 19 § forsta stycket 4 LVF.

Fondens informationsbroschyr, faktablad och arsberattelse inne-
haller uppgifter om den hdgsta férvaltningsavgift som far tas ut
av underliggande fondinvesteringar.

§ 5.6 Derivatinstrument

Fonden fér investera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Derivatinstrumentens underliggande tillg&ngar
far utgéras av sadana fondandelar som fonden far investera i
enligt § 5.5 ovan samt ay, eller hanféras till, valutakurser eller
valutor. Hela fondens bruttoexponering, motsvarande upp till 300
procent, far hanfora sig till derivatinstrument. Derivatinstrument
kan komma att anvandas for valutasékring av fondens innehav.
Fonden har med anledning harav erhéllit undantag fran 5 kap 13
§ andra stycket LVF och 25 kap 6 § forsta stycket FFFS 2013:9.

Fondens tillgangar kan komma att ldamnas som sakerhet for in-
gangna derivattransaktioner. Aganderétten till de tillgangar som
lamnas som sakerhet av fonden kan dverga till den som utgér
fondens motpart i derivattransaktioner.

Fonden far anvanda sig av onoterade derivatinstrument (sa kallade
OTC-derivat). Fonden har mgjlighet att, med de ytterligare begréns-
ningar som foljer av § 5.8 Kombinationslimiter, ha en exponering
mot en och samma motpart upp till hdgst 20 procent av fondens
varde och har for detta &ndamal erhéllit undantag fran 5 kap 14
§ LVF. Med anledning av att fondens underliggande tillgangar
eventuellt inte erbjuder daglig likviditet eller daglig vardering kan
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inte saddana derivatinstrument varderas eller avslutas dagligen.
Vardering och avslut av derivatinstrument ar i stallet beroende av
den likviditet och vardering som den underliggande tillgangen
erbjuder. Fonden har harvid erhallit undantag fran 5 kap 12 §
andra stycket 2 LVFE.

§ 5.7 Krediter

Upptagna lan far utgéra hogst 150 procent av fondens varde.
Lanen far anvandas for att oka fondens havstang. Fondens
tillgadngar kan komma att [lamnas som sdkerhet fér upptagna lan.
Aganderatten till sadana tillgangar kan 6verga till den som utgér
fondens motpart. Fonden har dérvid erhéallit undantag fran 5 kap
23 § forsta stycket 1 LVF.

§ 5.8 Kombinationslimiter

Fondens exponering mot ett och samma foretag eller mot féretag
i en och samma foretagsgrupp far uppga till hégst 50 procent
av fondens tillgangar. Fonden har harvid erhéllit undantag fran
5 kap 22 § LVF.

§ 5.9 Riskniva och riskmatt

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga risknivé, matt
som arlig standardavvikelse éver en rullande tolv-mé&nadersperiod,
ska uppga till 6 till 18 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas
att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
dver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordindra handelser.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller p4 en motsvarande marknad utanfér EES. Handel far dven ske
pé en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och
Sppen for allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

§ 7.1 Derivatinstrument

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Som framgéar av § 5 ovan kan fondens
bruttoexponering genom anvandandet av derivatinstrument vara
storre an fondensvarde.

§ 7.2 OTC-derivat
Fonden far anvanda sig av onoterade derivatinstrument (sa
kallade OTC-derivat).

§ 7.3 Fondandelar

Utéver sddana medel som erfordras fér fondens likviditetshantering
kommer samtliga fondens tillgangar direkt eller indirekt att vara
placerade i fondandelar.

§ 7.4 Sarskilda vardepapper
| fonden far det inte inga sddana dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde berdknas genom att fran tillgangarna dra av de
skulder som avser fonden. Kostnader for kdp och férsaljning av
finansiella instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan
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utgdras av intrades- och uttrédesavgifter i samband med kép och
forséljning av fondandelar, courtage och registreringskostnader.

Finansiella instrument som ingér i fonden vérderas till marknads-
varde. For att bestdmma vardet anvénds i normalfallet senaste
betalkurs och dér séadant varde, enligt forvaltaren &r missvisande,
anvands i stéllet ett genomsnitt av senaste kdp- och séljkurs. For
fondandelar anvénds av forvaltaren senaste redovisade andels-
varde. Om ovan ndmnda varderingsmetoder enligt forvaltarens
beddmning &r missvisande, faststalls vardet pa annan objektiv
grund. Med objektiv grund avses anvandandet av allmént veder-
tagen varderingsmodell (exempelvis Black & Scholes for vanliga
optioner) eller vérdering tillhandahallen av tredje man.

Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) ar fondens varde,
beréknat enligt ovan, delat med antalet utestaende fondandelar
som normalt faststélls vid ménadsskifte. Fondandelsvardet
faststélls per sista dagen i féregaende ménad och offentliggdrs
genom att publiceras p& den webbsida som vid var tid &r angiven
i fondens informationsbroschyr inom 15 bankdagar frén varje
manadsskifte. Harvid har fonden erhéllit undantag fran 4 kap 10
§ tredje stycket LVF.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra
stycket. LVF, s.k. OTC-derivat, faststélls ett marknadsvarde enligt
marknadspris fran en aktiv marknad. Om sadant marknadspris
inte kan erhallas ska marknadsvéardet faststéllas genom négon
av féljande metoder; pa grundval av de ingéende tillgangarna/
bestandsdelarnas marknadsvérde, pa grundval av nyligen genom-
forda transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende av
varandra och har ett intresse av att transaktionen genomférs,
om sédana finns tillgéngliga, eller anvandande av marknadspris
fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument som i
allt vasentligt ar likadant. Om marknadspris inte kan faststallas
enligt nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande,
ska géllande marknadsvarde faststéllas genom anvéndande av en
varderingsmetod som &r etablerad pa marknaden, sdsom Black
& Scholes.

Vidare offentliggors ett indikativt fondandelsvarde per femtonde
dagen i varje manad. Det indikativa fondandelsvardet publiceras
pé den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr inom tvé bankdagar.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp tid-
punkten fér berdkning och offentliggérande av fondandelsvérdet.

§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

§ 9.1 Teckning

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i varje méanad
(handelsdagen) och med sadant hogsta belopp som férvaltaren
anger. Om ett hégsta belopp anges kommer forvaltaren att infor-
mera om detta och vid éverteckning tilldela fondandelar pro rata
enligt vad som framgér av § 9.5. Andelséagare ska senast per den
bankdag som forvaltaren vid var tid anger i informationsbroschyren
anmala till férvaltaren eller den férvaltaren anvisar att teckning
ska ske och med vilket belopp. Anmélan om teckning behdver
dock aldrig vara forvaltaren tillhanda tidigare an 15 bankdagar fére

handelsdagen. Anmélan om teckning ska ske pa sarskild blankett
som tillhandahélls av forvaltaren eller pa annat séatt som férval-
taren vid var tid anger. Andelsdgare ansvarar for att blanketten
ar behorigen undertecknad, fysiskt eller elektroniskt, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att évriga handlingar som

forvaltaren vid var tid kréver har tillstallts férvaltaren eller den
férvaltaren anvisar. Minsta belopp vid férsta teckning &r etthundra-
tusen kronor, darefter Iagst tiotusen kronor per teckningstillfalle.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.2 Teckningspris

Teckningspris &r fondandelsvardet enligt § 8 pa handelsdagen.
Teckningspriset ar ej kant nar begaran om teckning lamnas
till forvaltaren. Likvid ska finnas tillgénglig pa fondens bank-
konto senast per den bankdag som férvaltaren vid var tid anger i
informationsbroschyren (likviddagen). Likviddagen far dock aldrig
infinna sig tidigare an 156 bankdagar fére handelsdagen. Skulle
likviden inte finnas tillganglig pa fondens bankkonto inom stadgad
tid &ger forvaltaren ratt att vagra godkénna anmalan om teckning.

Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i
meddelas andelsdgaren nar andelarnas varde faststéllts, senast
femton bankdagar efter handelsdagen.

Forvaltaren har enligt § 10 méjlighet att tillfalligt skjuta upp be-
rékningen av teckningspriset.

§ 9.3 Inlésen

Forvaltarens inlésen av fondandelar kan ske per sista dagen i
varje manad (handelsdagen). Begéran om inlésen av fondandelar
ska vara férvaltaren eller den férvaltaren anvisar tillhanda senast
per den bankdag som forvaltaren vid var tid anger i informa-
tionsbroschyren. Anmalan om inlésen behéver dock aldrig vara
férvaltaren tillhanda tidigare &n 15 bankdagar fére handelsdagen.
Sadan begaran far aterkallas endast om forvaltaren medger det.
Begéran om inlésen kan inte limiteras. Begéran om inlésen ska
ske pa sarskild blankett som tillhandahélls av férvaltaren eller
p& annat satt som férvaltaren vid var tid anger. Andelségare an-
svarar for att blanketten &r behtrigen undertecknad, fysiskt eller
elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har angetts samt att
dvriga handlingar som forvaltaren vid var tid kréver har tillstallts
forvaltaren eller den forvaltaren anvisar. Undantag fran 4 kap 13
§ forsta stycket LVF har darvid erhallits.

Fondandel ska 6sas in p& handelsdagen om medel finns tillgang-
liga i fonden. Om sé inte &r fallet ska medel anskaffas genom
férséljning av fondens egendom eller genom uppléning och inldsen
verkstallas s& snart som mojligt. Skulle en sadan forsaljning eller
upplaning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsagares in-
tresse, far forvaltaren efter anmélan till Finansinspektionen avvakta
med forséljningen.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.4 Inlosenpris
Inlésenpris fér fondandel ska vara fondandelsvardet pa handels-
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dagen beréknat enligt § 8. Inlésenpriset &r ej kant nar begéran
om inlésen l&mnas. Inga avgifter utgar vid inlésen.

Inlosenlikvid erhalles senast femton bankdagar efter handels-
dagen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp be-
rakningen av inlésenpriset.

§ 9.5 Stangning av fonden for teckning

Férvaltaren far stdnga fonden for teckning om fonden enligt for-
valtarens uppfattning inte kan investera sitt kapital pa 6nskat satt.
Dérvid avses det som vid var tid framgar av informationsbroschyren.
Forvaltaren far endast stanga fonden om det pa forvaltarens
webbplats senast en manad fére handelsdagen meddelats att
forvaltaren avser att stdnga fonden. Férvaltaren far dartill senast
tva veckor fore handelsdagen ange att nettoteckning (teckning
minus inldsen) sammanlagt far ske med ett visst hogsta belopp.
Tilldelning vid eventuell dverteckning kommer i sddant fall att ske
pro rata baserat p& tecknade belopp.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN
Arhandeln i finansiellt instrument, som fondens medel 4r placerade
i, stoppad p& grund av rddande extrema marknadsférhéallanden eller
extraordinéra handelser och forvaltaren av sadan anledning inte
kan faststéalla fondandelsvérdet ens p& objektiva grunder, samt att
sédant faststéllande skulle kunna medféra skada for andelségarna,
far forvaltaren, efter anmélan till Finansinspektionen, skjuta upp
dagen fér berékning och offentliggérande av fondandelsvardet (§
8), skjuta upp handelsdagen (8§ 9.1 och 9.3) samt berakningen av
teckningspriset (§ 9.2) respektive inlésenpriset (§ 9.4) till dess att
handeln aterupptagits om det sammanlagda vardet pa innehavet i
sadana finansiella instrument utgér & procent eller mer av fondens
totala finansiella exponering. Detsamma géller om fondens medel
&r placerade i instrument som ar baserade pé finansiella instru-
ment, valutor eller index relaterade till finansiella instrument dar
handeln &r stoppad.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Férvaltaren erhaller inte ndgon erséttning for fondens férvaltning
eller for teckning eller inldsen av andelar.

§ 12 UTDELNING
Utdelning férekommer inte i fonden.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderaret.

§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARS-
REDOGORELSE OCH ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Férvaltaren ska upprétta arsberéttelse och halvarsredogorelse.
Dessa ska sa snart det kan ske hallas tillgangliga hos férvalta-
ren p& den webbplats som vid var tid &r angiven i informations-
broschyren och férvaringsinstitutet, dock senast fyra manader efter
rakenskapsarets utgang (arsberéttelse) respektive tva manader
efter halvarsskiftet (halvérsredogérelse). Arsberattelsen och
halvarsredogdrelsen distribueras &ven kostnadsfritt via e-post
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eller per post pé forfragan.

Sedan Finansinspektionen godkant andring av fondbestammel-
serna ska de andrade bestdmmelserna hallas tillgangliga hos
férvaltaren och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Fondandelar kan dverlatas och pantsattas.

Forvaltaren for eller later fora register 6ver fondandelsagarnas
innehav av fondandelar. Vid éverlatelse ska anmalan ske till for-
valtaren. Sadan anmélan ska ange (i) verlatare och (i) till vem
fondandelarna overlatits.

Pantséttning av fondandel ska skriftligen anmalas till férvaltaren.
Anmalan ska ange: (i) panthavare, (ii) antalet fondandelar som
omfattas av pantsattningen, (iii) &gare till fondandelarna samt, (iv)
eventuella begréansningar av pantséttningens omfattning.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsagarregistret.
Andelsagaren underrattas skriftligen om registreringen av pantsatt-
ningen. N&r pantsattningen upphdért ska panthavaren anmala detta
skriftligen till forvaltaren.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

§ 16.1 Forvaltaren

Forvaltaren ar inte ansvarig for skada som beror pé svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsétgard, krigs-
héandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omsténdighet. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller aven om férvaltaren sjélv ar
féremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av férvaltaren
om normal aktsamhet iakttagits. Forvaltaren ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada eller annan foljdskada. Inte heller ansvarar
férvaltaren for skada som orsakats av att andelsagare eller annan
bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser.
Harvid uppmarksammas andelségare pé att denne ansvarar

for att handlingar som férvaltaren tillstéllts &r riktiga och behdrigen
undertecknade samt att férvaltaren underrattas om andringar som
sker betraffande lamnade uppgifter.

Forvaltaren svarar inte heller fér skada som uppkommer fér fonden
eller andelsagare eller annan i anledning av férfogandeinskrank-
ning som kan komma att tillampas mot férvaltaren betréffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren att helt eller delvis vidta atgard
p& grund av omsténdighet som anges ovan far atgarden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om forvaltaren till f6ljd av en sadan
omstandighet ar férhindrat att verkstélla eller ta emot betalning ska
forvaltaren respektive andelségaren inte vara skyldig att erlagga
dréjsmélsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga
drojsmélsranta galler dven om forvaltaren med tillampning av § 10
tillfalligt skjuter upp tidpunkten fér véardering, teckning respektive
inlésen av fondandelar.
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Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall andéa &r
berattigade till skadestand féljer av 8 kap 28 § LAIF.

§ 16.2 Forvaringsinstitutet

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat
finansiella instrument som depaforvaras hos forvaringsinstitutet
eller en depéabank, ska forvaringsinstitutet utan ondédigt drojs-
mal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge
ett belopp motsvarande vardet till AlF-férvaltaren for fondens
rékning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall férvaringsinstitutet kan visa att férlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfér forvarings-
institutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var oméjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om férvaringsinstitutet
ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada &n sadan skada
som avses i forsta stycket, om inte Férvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat s&dan annan skada. Forvarings-
institutet svarar inte heller fér sddan annan skada om omstandig-
heter som anges i forsta stycket foreligger.

Férvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — boérs eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahéller motsvarande
tjanster, och — sévitt avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av depébank eller
annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet anlitat, med
beaktande av de i LAIF uppstallda krav och villkor som galler
for forvaringsinstitut med avseende pé uppdragsavtal, eller som
anvisats av AlF-forvaltaren.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och kontroll
av &ganderatten frantar emellertid inte forvaringsinstitutet dess
ansvar for forluster enligt forsta stycket och inte heller fér annan
skada som tillfogats fondandelsagarna enligt LAIF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte fér skada som uppkommer for
AlF-férvaltaren, investerare i fond, fond eller annan i anledning
av férfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
forvaringsinstitutet betraffande vardepapper savida férfogande-
inskrankningen inte &r resultatet av att férvaringsinstitutet agerat
i strid med regelverket. Med undantag for férvaringsinstitutets
ansvar for skada tillfogat fondandelségare i fonden, ar férvarings-
institutet inte i nagot fall ansvarigt fér indirekt skada savida inte
den indirekta skadan orsakats av Forvaringsinstitutets uppséat
eller grova vardsloshet.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstalla &tgard pa grund av omsténdighet som anges i forsta
stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. |

héndelse av uppskjuten betalning ska férvaringsinstitutet inte
erlagga dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska férvaringsinstitutet
betala ranta efter den rantesats som galide pa forfallodagen. Ar
forvaringsinstitutet till f6ljd av omstandighet som anges i forsta
stycket férhindrat att ta emot betalning for fonden, har forvarings-
institutet for den tid under vilken hindret férelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall and& &ar
berattigade till skadestand foljer av 9 kap 22 § LAIF.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE

Det forhallandet att fonden riktar sig till allménheten innebér inte
att den riktar sig till sddana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar
sig fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller férvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgéard eller annan atgéard som fonden eller
forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Férvaltaren
har ratt att vagra teckning till sddan investerare som avses ovani
detta stycke.

Forvaltaren far I16sa in andelségares andelar i fonden

mot andelségarens bestridande om det skulle visa sig att andels-
agare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser i
svensk eller utlandsk lag eller féreskrift eller att forvaltaren pa
grund av andelségarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgard for fonden eller
forvaltaren som fonden eller forvaltaren inte skulle vara skyldig
att vidta om andelségaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlésen enligt foregaende stycke ska verkstallas i samband med

méanadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i §
9 ovan ska dga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna § 17.
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Bilaga 2:

ORGANISATION

Forvaltningsorganisation

Patrik Brummer (portfdljférvaltare) — Patrik Brummer &r grundare
av Brummer & Partners. Brummer Multi-Strategy lanserades
2002 och Patrik har sedan dess varit férvaltningsansvarig. Innan
grundadet av Brummer & Partners hade Patrik under aren 1973
till 1995 en rad ledande befattningar p& Alfred Berg Fondkom-
mission AB, daribland koncernchef i Alfred Berg-gruppen och
ansvarig for koncernens strategiska utveckling. Patrik ar delagare
och styrelseordférande i Brummer & Partners AB.

Adrian Brummer (portféljférvaltare)— Adrian Brummer anstélldes i
december 2023 pa Brummer Multi-Strategy AB och &r deléagare
i Brummer & Partners AB. Adrians fokusomréade &r lang/kort-
aktiedelen av Brummer Multi-Strategy, samt att stédja den totala
riskallokeringen i Brummer Multi-Strategy till olika strategier.
Under aren 2015-2023 bedrev Adrian investeringsverksamhet
i egen regi. Dessforinnan arbetade han som portféljférvaltare pa
hedgefondbolaget Alcur dar han &ven var styrelseledamot och
partner. Adrian har en magisterexamen i féretagsekonomi fran
Stockholms universitet med inriktning finans.

Kerim Celebi (portfdljforvaltare) — Kerim Celebi ar portféljférvaltare
pé& Brummer Multi-Strategy sedan oktober 2021 och ar, tillsam-
mans med Patrik Brummer, férvaltningsansvarig. Kerim ar deldgare
i Brummer & Partners AB. Han anstélldes 2014 som analytiker pa
BMS, blev analyschef 2017 och har bland annat vidareutvecklat
multistrategifondens analysmetoder och allokeringsprocess, saval
kvantitativt som kvalitativt. Kerim ansvarar fér évervakning av
investeringsteamens risktagande och for att analysera och vida-
reutveckla deras investerings- och riskhanteringsprocesser. Han
ansvarar ocksa for att hitta och ta in nya investeringsteam. Kerim
har masterexamen i finans fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Andreas Ekenbéck (Risk Manager) — Andreas Ekenbéck anstalldes
i november 2021 p& Brummer Multi-Strategy AB. Han kommer
narmast fran en roll med ansvar inom risk och rapportering pa
Lynx Asset Management AB och arbetade dessférinnan sju ar
som riskanalytiker p4 B & P Fund Services AB. Mellan 2011 och
2013 har han ocksé arbetat med riskanalys p& Swedbank Robur
och &ven mjukvaruutveckling p& SunGard/FIS/Front Arena mellan
2008 och 2011. Andreas har en doktorsexamen i rymdteknik fran
Umeé Universitet med en grundexamen som civilingenjér i teknisk
fysik fran Kungliga Tekniska Hgskolan. Han har déarutéver aven
en kandidatexamen i foretagsekonomi frén Stockholms universitet.

Jakob Bengtsson Ekstrém (senior analytiker) — Varen 2017
tog Jakob Bengtsson Ekstrom masterexamen i finans fran
Handelshogskolan i Stockholm efter att ha studerat ekonomi och
matematik pa Lunds universitet. Jakob anstélldes som analytiker
hos Brummer Multi-Strategy AB hdsten 2017.

Julia Elfstrém (Operations Specialist) — Julia Elfstrém anstalldes

pé& Brummer Multi-Strategy AB i januari 2024. Julia kommer
narmst fran B & P Fund Services AB dar hon arbetade med
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Investor Relations i néra samarbete med férvaltningsteamet pa
Brummer Multi-Strategy. Dessférinnan arbetade hon i olika roller
pa Swedbank, bland annat inom deras backofficefunktion. Julia
har en kandidatexamen i nationalekonomi samt masterexamen
i innovation och industriell ledning fran Handelshdgskolan vid
Géteborgs universitet.

Wilhelm Kleman (portféljforvaltare) — Wilhelm Kleman anstalldes i
december 2023 pa Brummer Multi Strategy AB och ar delagare i
Brummer & Partners AB. Wilhelms huvudsakliga ansvarsomraden
&r att identifiera nya forvaltartalanger for Brummer Multi-Strategy,
samt att monitorera och utveckla existerande lang/kort-aktieteam.
Wilhelm kom nérmast fran SEB Investment Management som
senior radgivare. Innan dess arbetade han som portféljforvaltare
inom lang/kort-aktier med fokus pa finans pa multistrategifér-
valtaren Citadel. Wilhelm har en masterexamen i finans fran
Handelshégskolan i Stockholm.

Alexander Nyblom (Operations Specialist) — Alexander Nyblom
anstélldes i januari 2021 p& Brummer Multi-Strategy AB. Alexander
kom till Brummer & Partners 2011 och anstalldes i B & P Fund
Services AB:s Accounting and Valuation-grupp. Mellan 2016
och 2018 arbetade han med liknande arbetsuppgifter i London
for Brummer & Partners UK. Alexander har en masterexamen i
finans fran Handelshdgskolan i Goteborg.

Bengt Pettersson (COO) — Bengt Pettersson anstalldes i oktober
2019 pa Brummer Multi-Strategy AB och utsédgs 2020 till COO.
Han var fran 2016 chef fér Operations pa fonden Nektar och ledde
fondens arbete med att flytta Operations fran B & P Fund Services
AB. Bengt bérjade sin anstallning inom Brummer & Partners 2013
som ansvarig fér Back Office p& B & P Fund Services AB. Mellan
2000 och 2006 arbetade Bengt i olika roller inom Operations
péa Nordea Bank och fran 2006 till 2013 med ett chefsansvar
for funktionerna Aktier, Rantor och Vardepapperslan. Bengt har
studerat nationalekonomi vid Stockholms Universitet.

Markus Wiklund (VD) — Markus Wiklund &r VD f6r Brummer Multi-
Strategy AB sedan oktober 2021 och ar deldgare i Brummer &
Partners AB. Markus kom till Brummer & Partners 1997 som
kvantitativ analytiker. Han har under de senaste aren haft olika
ledande befattningar inom gruppen, senast som vice VD och innan
dess analyschef for Brummer Multi-Strategy AB. Dessférinnan
var han chef for risk- och varderingsgruppen hos B & P Fund
Services AB. Markus har en civilingenjérsexamen i teknisk fysik
fran Kungliga Tekniska Hégskolan och civilekonomexamen fran
Handelshégskolan i Stockholm.

Johan Ost (Operations Manager) — Efter avslutade master-
examina i finansiering respektive nationalekonomi vid Stockholms
universitet 2005, anstalldes Johan Ost i B & P Fund Services
AB:s Accounting and Valuation-grupp. 2014 rekryterades han till
Brummer Multi-Strategy AB som operations manager.
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Bilaga 3:

Forvaltarens styrelse

Joakim Schaaf— Joakim Schaaf ansvarar for Juridik och Regelef-
terlevnad sedan 2009 och ar delagare i Brummer & Partners AB.
Joakim arbetade dessférinnan pa Finansinspektionen dar han
var chefsjurist. Fran 2000 till 2003 arbetade Joakim pa Finans-
departementet som rattssakkunnig med inriktning pa finansiell
reglering i allmanhet och fondlagstiftning i synnerhet. Under
aren 1994 till 2000 arbetade Joakim i svenska domstolar som
tingsnotariem tingsfiskal och hovrattsassessor vid Katrineholms
tingsréatt, Vasteras tingsratt respektive Svea hovratt. Joakim &r
jurkand. med examen fran Stockholms universitet 1994.

Johanna Ahlgren — Johanna Ahlgren ar Executive Director &
General Counsel pa Brummer & Partners. Johanna har arbetat
inom Brummer & Partners-koncernen sedan 2009. Hon bérjade
som Legal Counsel pa B&P Fund Services och gick 2014 vidare
till Nektar Asset Management, férst som Legal Counsel och
senare édven som vice VD. Efter tiden p& Nektar var hon VD pa
Frost Asset Management under 2019-2022. Johanna bérjade
sin yrkeskarriar som Associate vid Gernandt & Danielsson
advokatbyré efter att ha tagit en jur. kand med examen fran
Uppsala universitet 2007.

Henrik Paulsson — Henrik Paulsson ar sedan 2022 delagare och
VD f6r Brummer & Partners AB och sedan 2011 VD fér B & P
Fund Services AB. Henrik p&borjade sin anstalining hos B & P
Fund Services AB 2010 som ansvarig for Risk & Technology.
Dessférinnan arbetade han p& Nasdag OMX, bland annat som
ansvarig for affarsomrédet Derivat och som affarsutvecklingsan-
svarig pé& kontoret i London. Under sin tid p4 Nasdaq OMX satt
han i styrelserna for ett flertal bérser och clearinghus, bade i och
utanfér Europa. Henrik har en jurkand.- och civilekonomexamen
fran Uppsala universitet.

Peter Thelin — Peter Thelin ar medgrundare av Brummer & Part-
ners. ldag &r han strategisk radgivare. Mellan ar 1996 och 2011
hade han olika roller i delagda bolaget Zenit Asset Management,
bland annat som forvaltningsansvarig for hedgefonden Zenit.
2012 - 2020 var Peter VD pé delédgda bolaget Carve Capital.
Innan han tradde in som delégare i Brummer & Partners var Peter
verkstéllande direktor for S-E-Banken Fonder och S-E-Banken
Allemansfonder med ansvar for institutionell férvaltning samt
fondforvaltning inom SEB och dessférinnan chef f6r fond- och
kapitalférvaltningen p& Alfred Berg. Peter har civilekonomexamen
fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Markus Wiklund (VD) — Markus Wiklund &r VD f6r Brummer Multi-
Strategy AB sedan oktober 2021 och &r deldgare i Brummer &
Partners AB. Markus kom till Brummer & Partners 1997 som
kvantitativ analytiker. Han har under de senaste aren haft olika
ledande befattningar inom gruppen, senast som vice VD och innan
dess analyschef for Brummer Multi-Strategy AB. Dessforinnan
var han chef for risk- och varderingsgruppen hos B & P Fund
Services AB. Markus har en civilingenjorsexamen i teknisk fysik
fran Kungliga Tekniska Hogskolan och civilekonomexamen fran
Handelshdgskolan i Stockholm.
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BILAGA 4: HALLBARHETSRELATERADE UPPLYSNINGAR

BILAGA I

Hallbarhetsrelaterade upplysningar i enlighet med Artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU)
2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Brummer Multi-Strategy Master och dess matarfonder Brummer Multi-Strategy, Brummer
Multi-Strategy Euro, Brummer Multi-Strategy NOK och Brummer Multi-Strategy Utdelande, samt Brummer

Hallbar investering: Multi-Strategy 2xL

en investering i ekono-
mISk velrksamht.a:[ s?m Identifieringskod for juridiska personer: 213800GWQW3S3JI132H60

bidrar till ett miljomal

eller socialt mal, forut-

satt att investeringen Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

inte orsakar betydande
skada for nagot annat

miljomél eller socialt

mal och att investe- Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
ringsobjekten féljer
praxis for god styrning. o0 l:, Ja [ J@) IZI Nej
EU-taxonomin &r . . e
I S—— [ ] Den kommer att géra ett [ ] Den framjar miljorelaterade
system som laggs minimum av hallbara och sociala egenskaper
fram | forordning (EU) investeringar med ett och kommer, d&ven om den inte har
20207852, dar det miljémal: __ % en hallbar investering som
faststalls en forteck- . e e

o S sitt mal, att ha en minimiandel
ning 6ver miljémas- . . i .
sigt hallbara ekono- [ ] i ekonomiska verksam- pa __ % hallbara investeringar
miska verksamheter. heter som anses vara
Forordningen faststal- miljomassigt hallbara
ler inte nagon fﬁrted(' enligt EU-taxonomin [ | med ett miljomal i ekonomiska
ning over socia
hallbara ekonomiska . . verksamheter som anses vara
verksamheter. Hallbara [ i ekonomiska verksam- miljdmassigt hallbara enligt EU-
investeringar med ett heter som inte anses vara taxonomin
miljismal kan vara miljomassigt hallbara enligt
forenliga med kraven EU- taxonomin [ ] med ett miljmal i ekonomiska

taxonomin eller inte. .
verksamheter som inte anses

vara miljomassigt hallbara enligt
EU- taxonomin

[ ] med ett socialt mal

[ ] Denkommer att géra ett [X] Den framjar miljdrelaterade och
minimum av hallbara sociala egenskaper, men kommer
investeringar med ett socialt inte att gora nagra hallbara in-

mal: % vesteringar
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Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnéendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga nega-
tiva konsekvenser
ar investeringsbesluts
mest negativa konse-
kvenser for hallbar-
hetsfaktorer som rér
miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt fér manskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekdmpning
av korruption och
mutor.
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Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella produkt?
Brummer Multi-Strategy Master, Brummer Multi-Strategy, Brummer Multi-Strategy Euro, Brummer Multi-
Strategy NOK och Brummer Multi-Strategy Utdelande samt Brummer Multi-Strategy 2xL, alla nedan kallade
"Brummer Multi-Strategy-fonderna” framjar féljande egenskaper:

= Klimatet (att ta hansyn till och motverka klimatférandringar och deras negativa paverkan).
= Internationella normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbete, miljé och anti-korruption.
- Beaktande av FN:s Globala Hallbarhetsmal (de "globala méalen”).

Inget specifikt index har valts som referensvarde i syfte att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som framjas.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvédnds for att méta uppnaendet av var och en av de miljérelaterade
eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?

For att bedéma hur val forvaltaren lyckas med sin ambition att framja klimatet mater férvaltaren hur stor, om
nagon, exponeringen ar mot bolag som &r involverade i fossila branslen generellt och mer specifikt aven for-
branningskol, oljesand samt olje- och gasborrning i Arktis. Férvaltaren méter ocksa den viktade genomsnittliga
koldioxidintensiteten ("Weighted Average Carbon Intensity”, "WACI") fér portfélierna, baserat pa data for de
bolag som det finns exponering mot.

For att bedéma hur val forvaltaren lyckas med sin ambition att framja efterlevnaden av internationella normer
och konventioner (avseende manskliga rattigheter, arbete, miljé och anti-korruption) mater férvaltaren ex-
poneringen mot bolag som beddms vara involverade i krénkningar av dessa normer. Férvaltaren mater aven
exponeringen mot bolag som ar involverade i kontroversiella vapen.

For att bedéma hur val forvaltaren lyckas med sin ambition att framja de 17 globala mélen mater férvaltaren
investeringsstrategiernas bidrag till mélen genom att méta hur bolag i deras portféljer bidrar till eller motverkar
uppfyllandet av dem. Utdver de omraden inom fossila branslen som ndmns ovan och som bland annat relaterar
till mal 13 "Bekampa klimatférandringarna” och 15 "Ekosystem och biologisk méangfald” mater férvaltaren
ocksa exponeringen mot bolag som &r involverade i produktion av tobak, pornografi och cannabis (avsett for
icke-medicinskt bruk), som bland annat relaterar till mal 3 "God halsa och vélbefinnande”.

Resultatet av matningarna beddéms och sammanfattas i en ESG-matris, bade pa aggregerad
niva fér Brummer Multi-Strategy Master och separat for varje férvaltningsbolags investeringsstrate-
gi. Resultatet diskuteras ocksa med respektive férvaltningsbolag. Forvaltaren och férvaltningsbola-
gen diskuterar dven vilka matt som ar bast lampade for respektive investeringsstrategi och hur resul-
tatet av matningarna kan tolkas utifran de investeringsstrategier som respektive forvaltningsbolag
tillampar. Mer information finns under rubriken "Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?".

Vilka &r malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten &r tankt att delvis gora,
och hur bidrar den héallbara investeringen till dessa mal?
Brummer Multi-Strategy-fonderna férbinder sig inte att bidra till specifika hallbarhetsrelaterade mal.

Pa vilket sétt orsakar inte de hallbara investeringar, som den finansiella produkten &r tankt att delvis
gbra, nagot betydande skada for nagra miljérelaterade eller sociala mal fér hallbar investering?
Inte tillampligt eftersom forvaltaren inte férbinder sig till att géra héllbara investeringar. Brummer Multi-
Strategy-fonderna tar dock hansyn till vissa negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer. Mer information
finns i svaren till fragorna "Hur har indikationerna fér negativa konsekvenser f6r hallbarhetsfaktorer beaktats?”,
och "Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?'

Hur har indikationerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktats?

Inte tillampligt eftersom férvaltaren inte férbinder sig till att gora hallbara investeringar. Se avsnitten
"Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?” och
"Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?” f6r mer information om hur forvaltaren
beaktar negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut pa vissa héllbarhetsfaktorer.
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Hur &r de héallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag och FN:s vagledande principer for foretag och ménskliga réttigheter? Beskrivning:
Ej tillampligt eftersom férvaltaren inte forbinder sig att géra hallbara investeringar. Férvaltaren tar dock
hansyn till vissa negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer. Att bolag agerar i linje med OECD:s
riktlinjer och FN:s vagledande principer for foretag och ménskliga rattigheter ar en del av den granskning
som férvaltaren gor av de investeringsstrategier férvaltaren allokerar till inom ramen fér det som kallas
krankningar av internationella normer.

Mer information finns i svaren till fragorna "Hur har indikationerna fér negativa konsekvenser fér hallbar-
hetsfaktorer beaktats?', och "Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?".

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifér-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och atféljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljdméssigt héllbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna fér miljmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra miliémal eller
sociala mal.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?

Ja X]  Nej []

Brummer Multi-Strategy-fondernas huvudsakliga negativa paverkan pa hallbarhetsfaktorer mats och utvarderas
minst en g&ng i kvartalet. Férvaltaren kommer en gang om éaret att rapportera de indikatorer som regelverket
stipulerar och rapporten kommer att publiceras pa hemsidan (brummer.se/hallbarhet). Hur Brummer Multi-

Strategy-fonderna har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna beskrivs ocksa i arsberattelsen.

Forvaltaren har prioriterat vissa huvudsakliga negativa konsekvenser pé hallbarhetsfaktorer och beaktar dessa
huvudsakliga potentiella konsekvenser pa féljande satt.

Utslapp av vaxthusgaser

Forvaltaren mater den viktade genomsnittliga koldioxidintensiteten (WACI) i forvaltningsbolagens portféljer
for bolag som det finns exponering mot. Syftet ar att 6ka kunskapen om koldioxidintensiteten och, som ett
led i att kontinuerligt forbattra vart hallbarhetsarbete, diskutera med forvaltningsbolagen om hur detta matt
bor tolkas utifran deras investeringsstrategier, samt for att kunna folja hur koldioxidintensiteten utvecklas
dver tid. Exempel pa fragor som diskuteras ar varfér vissa bolag har en hégre koldioxidintensitet an andra i
samma sektor, dvs vilka orsakerna till den hoga intensiteten kan vara, och eventuella handlingsplaner som
kommunicerats av bolag med hdg intensitet samt huruvida de har satt mal fér sin koldioxidintensitet. Eftersom
forvaltningsbolagen kan anvanda sig av bade langa och korta positioner kan bolag som inte anpassar sig
till klimatomstallningen utgdra tankbara s& kallade kortkandidater for de olika investeringsstrategierna som
férvaltaren allokerar till.

Det &r inte sannolikt att férvaltaren kommer att satta mal for koldioxidintensiteten inom den nérmsta tiden.
Utvarderingen av hur mél skulle kunna séttas pa ett meningsfullt satt for en multistrategiprodukt som investerar
i absolutavkastande strategier (som kan ha bade lang och kort exponering i manga olika tillgangsslag) pagar
fortfarande. Vilka indikatorer som ar bést lampade for forvaltningsbolagens investeringsstrategier diskuteras
bade med dem och med branschkollegor.
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Investeringsstrategin
styr investeringsbeslut
pa grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

Forvaltningsbolagen undviker langa positioner i bolag vars intakter till mer an 5% héarrér fran produktion av
férbranningskol, oljesand, eller fran borrning efter olja och naturgas i Arktis, samt bolag vars intakter till mer
an 30% harror fran produktion av kolbaserad elektricitet. Utéver att orsaka héga utslapp av véxthusgaser
riskerar bolag som &r involverade i oljesand och arktisk borrning dven att orsaka skador p& natur och biologisk
mangfald eftersom verksamheten ofta bedrivs i miljomassigt kénsliga omraden. Korta positioner undviks
emellertid inte, eftersom bolag som inte anpassar sig till klimatomstallningen eller varnar miljén kan utgéra
tankbara kort-kandidater.

Forvaltaren mater aven portféljers exponering mot fossila branslen, genom att mata deras exponering mot
bolag som bedéms vara involverade i fossila brénslen utdver den exponering som namns ovan, och informerar
det berérda forvaltningsbolaget om resultatet. Detta sker i syfte att skapa medvetenhet och for att forsta
férvaltningsbolagets resonemang géllande positionen. Forvaltningsbolagen undviker varken langa eller korta
positioner mot fossila branslen och kan till exempel se investeringsméjligheter i bolag som har trovardiga
omstallningsplaner eller som tillhandahéller varor och tjanster som kommer att bidra till klimatomstallningen.

Krankningar av internationella normer

Forvaltaren och samtliga férvaltningsbolag undviker Iang exponering mot bolag som bryter mot internationella
normer géllande manskliga rattigheter, arbete, miljé (till exempel férlust av biologisk mangfald, vattenféroreningar
och avfallshantering) samt anti-korruption (sdsom FN:s Global Compacts tio principer och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag). Kort exponering mot bolag som kranker internationella normer tillats daremot och
bristande efterlevnad av internationella normer kan vara en av anledningarna till att en kort exponering ingés.

Forvaltaren och forvaltningsbolagen utesluter &ven bolag involverade i kontroversiella vapen eftersom anvand-
ning av séddana vapen kan utgdra allvarliga brott mot manskliga réattigheter.

For att ytterligare framja rutiner for god styrning och efterlevnad av internationella normer samarbetar
forvaltaren ocksa med andra investerare genom att fora en gemensam dialog med bolag som pastas eller
har bekréftats kréanka dessa normer. Syftet ar att uppmuntra de bolag som ar féremal for detta samarbete
att forbattra sig nar det galler efterlevnaden av dessa normer.

Halsa och vélbefinnande

Forvaltaren och investeringsstrategierna undviker lang exponering mot bolag vars intékter till mer an 5%
hérrér fran produktion av tobak, cannabis avsett for icke-medicinskt bruk samt pornografi eftersom dessa
verksamheter kan ha en negativ paverkan pa manniskors halsa och valbefinnande, exempelvis genom tobaks-
relaterade sjukdomar eller bristande arbetsvillkor. Exponering mot dessa verksamheter kan ocksé innebéara
hoga hallbarhetsrelaterade risker som Forvaltaren 6nskar undvika.

Se avsnittet "Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?’ f6r mer information.

Vilken investeringsstrategi foéljer denna finansiella produkt?

Forvaltaren allokerar till investeringsstrategier som férvaltas av Brummer & Partners olika forvaltningsbolag.
Malet ar att bygga en valbalanserad portfolj som kan prestera val i de flesta scenarier. Detta uppnas genom
allokeringar till investeringsstrategier med lag samvariation dar risk och avkastning framst &r idiosynkratiska
(exempelvis aktie- eller bolagsspecifika) och inte beror pa marknaden som helhet eller andra faktorer. Even-
tuell riktningsrisk bor framst harréra fréan till exempel trendféljande strategier och makrostrategier. Brummer
Multi-Strategy-fonderna stravar efter att na sina investeringsmal genom den expertis och erfarenhet som varje
férvaltningsbolag har med avseende pé en viss investeringsstrategi eller ett visst tillgangsslag. Férvaltningen
av Brummer Multi-Strategy-fondernas’ tillgangar kan grupperas utifran foljande investeringsstrategier:

= Lang/kort aktiestrategi
= Systematisk trendstrategi

= Systematisk makrostrategi

Forvaltaren fattar investeringsbeslut nar kapital allokeras till investeringsstrategier, bade i form av initiala
investeringar i investeringsstrategier som &r nya for Brummer Multi-Strategy-fonderna och ocksa fortldpande
genom att allokeringen till befintliga investeringsstrategier ses 6ver. Ett av underlagen som férvaltaren beaktar
vid sina allokeringsbeslut ar den interna ESG-matrisen som inkluderar alla investeringsstrategier.

Mer information om Brummer Multi-Strategy-fondernas investeringsstrategier finns i avsnit-
tet "Brummer Multi-Strategy-fonderna” i Brummer Multi-Strategy-fondernas informationsbroschyr.

1 Brummer Multi-Strategy 2xL efterstrévar att allokera till en likvérdig férdelning av investeringsstrategier som Brummer Multi-Strategy Master,
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men med en hégre exponering genom att anvénda till exempel beléning och genom att séka exponering mot liknande multi-strategier som férvaltas
inom gruppen.
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Vilka &r de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja de investeringar som
uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frémjas av denna finansiella
produkt?

Klimatatgarder

Forvaltaren och férvaltningsbolagen undviker att investera i bolag dar mer an 5% av intdkterna harstammar
fran produktionen av férbranningskol, oljesand, eller borrning efter olja och naturgas i Arktis, samt bolag dar
mer an 30% av intékterna harstammar fran kolbaserad energiproduktion. Forvaltaren mater aven portfoljernas
viktade genomsnittliga koldioxidintensitet (Weighted Average Carbon Intensity, WACI) och deras exponering
mot fossila branslen (genom att méata deras exponering mot bolag involverade i fossila branslen).

Forvaltaren diskuterar resultaten av matningarna med forvaltningsbolagen i syfte att 6ka medvetenheten,
utbyta insikter, och tillsammans tolka resultatet. Gallande forbréanningskol s& kan en portfolj ha investeringar
i ett bolag som dverskrider de ovan angivna tréskelvardena om férvaltningsbolagen anser att bolaget pa ett
betydande satt bidrar (eller kommer att bidra) till omstallningen till fornybara energikallor.

Forvaltaren samarbetar ocksa med andra investerare genom att fora en gemensam dialog med bolag (bade
bolag som ingar i férvaltningsbolagens portfélier och bolag som inte gér det) kring deras klimatatgarder. Syftet
ar att uppmuntra dessa bolag att exempelvis ta fram atgéarder som minskar deras utslapp av vaxthusgaser i
linje med Parisavtalet.

Efterlevnad av internationella normer och konventioner géllande méanskliga rattigheter, arbete,
miljoé och anti-korruption

Forvaltaren och investeringsstrategierna undviker l&ng exponering mot bolag involverade i krénkningar av
internationella normer gallande ménskliga rattigheter, arbete, miljon och anti-korruption, samt béde lang och
kort exponering mot bolag involverade i kontroversiella vapen sasom klusterbomber, personminor, biologiska
och kemiska vapen samt kérnvapen.

Forvaltaren samarbetar ocksd med andra investerare genom att féra en gemensam dialog med bolag som
péstés eller har bekréftats vara inblandade i krankningar av dessa normer, oavsett om de ingér i en portfolj eller
inte. Syftet ar att uppmuntra bolagen att foérbattra sin efterlevnad av normerna pa de omraden som namns ovan.

Beaktande av de globala malen f6ér hallbar utveckling

Forvaltaren ber forvaltningsbolagen att identifiera vilka av de globala malen fér hallbar utveckling som ar
relevanta for just deras investeringsstrategi. Kdnnedom om de globala malen och den roll de spelar kan bidra
till upptéackten av investeringsméjligheter.

Hallbarhets- och riskteamen méter investeringsstrategiernas exponering mot bolag som har positiv eller
negativ inverkan pa de globala malen (inklusive mal 13 "Bekampa klimatférandringarna’ som ocksa relaterar
till framjandet av klimatatgarder som ndmns ovan), och resultaten beaktas i den fortldpande dialogen mellan
forvaltaren och respektive férvaltningsbolag.

Forvaltaren och investeringsstrategierna undviker ocksé lang exponering mot bolag vars intékter till mer
an 5% hérror fran produktion av tobak, pornografi och cannabis avsett for icke-medicinskt bruk eftersom
dessa verksamheter kan ha en negativ paverkan pa ménniskors hélsa och valbefinnande, vilket relaterar till
hallbarhetsmal 3 "God halsa och vélbefinnande".

Exponering mot de verksamheter som namns har kan ocksé innebara héga héllbarhetsrelaterade risker som
forvaltaren 6nskar undvika.

Investeringsrestriktioner

Investeringsrestriktionslistorna uppdateras kvartalsvis och distribueras till forvaltningsbolagen tillsammans
med resultatet fran den kvartalsvisa granskningen av deras portfoljer. Eftersom analys och data som anvands
for att skapa restriktionslistorna baseras pa dataleverantérens metodologi kan det uppsta situationer dar For-
valtaren dnskar géra fordjupad analys angaende ett féretags involvering i vissa verksamheter exempelvis. En
sadan fordjupad analys kan resultera i att hallbarhetsteamet rekommenderar att Kommittén f6r ansvarsfulla
investeringar bor ta bort eller 1agga till bolag pé restriktionslistan.

Ifall den kvartalsvisa granskningen av investeringsstrategiernas portfoljer identifierar exponeringar som
aterfinns pé restriktionslistorna ombeds det relevanta férvaltningsteamet att avyttra innehavet séatillvida att
det inte framkommer anledningar till att bolaget bér tas bort fran restriktionslistan inklusive en handlingsplan
som &r férenlig med férvaltningsbolagets policyer och rutiner.

| de fall slutsatsen blir att det rér sig om en verksamhet och/eller en krankning av internationella normer som
némns ovan kommer BMS krava att forvaltningsteamet likviderar exponeringen.
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Praxis for god styr-
ning omfattar sunda
forvaltningsstrukturer,
forhallandet mellan an-
stéllda, personalersatt-
ning och efterlevnad
av skatteregler.

Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks
som en andel av
foljande:

-Omsiéttning, ater-
speglar andelen av
intakterna fran inves-
teringsobjektens grona
verksamheter

-Kapitalutgifter, visar
de gréna investeringar
som gjorts av investe-
ringsobjekten, tex. for
en omstélining till en
grén ekonomi.

-Driftutgifter, ater-
speglar investeringsob-
jektens gréna operativa
verksamheter.

Tillgangsallokering
beskriver andelen in-
vesteringar | specifika
tillgangar.
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Hur stor @ minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som beaktades innan
investeringsstrategin tillimpades?

Forvaltaren tillampar ingen minimiandel fér att minska investeringarnas omfattning utan utesluter i stéllet vissa
investeringar p& grundval av huruvida bolag &r involverade i vissa o6nskade verksamheter.

Vad &r policyn for att bedéma praxis fér god styrning i investeringsobjekten?

Forvaltaren granskar alla investeringsstrategier for att faststélla om de innehaller bolag som ar delaktiga i
pastédda krankningar av internationella normer och undviker langa exponeringar mot sadana bolag. Dessa
internationella normer beskrivs i FN:s Global Compacts tio principer i fraga om manskliga réattigheter, arbete,
miljo och anti-korruption, ILO:s trepartsdeklaration om principer fér multinationella bolag och den sociala poli-
tiken, FN:s vagledande principer om bolag och ménskliga réttigheter och OECD:s riktlinjer fér multinationella
bolag. Om ett bolag misstanks vara involverat i en kontrovers kontaktar hallbarhetsteamet forvaltningsbolaget
i fraga for att diskutera potentiella atgarder sdsom avyttring, 6kad évervakning och uppfdljning, kontakter med
bolaget och/eller ESG-analysens leverantér for att fa mer information och skapa sig en bild av situationen.

Forvaltningsbolag med relevanta investeringsstrategier (till exempel fundamentala langa/korta aktiestrate-
gier) kan ocksa utvardera hur bolagen i deras portfélier foljer praxis fér god bolagsstyrning och affarsetik,
exempelvis ersattnings- och kompensationsmodeller, ratten att organisera sig fackligt, och skatteplanering
som en del av sin analys och infér investeringsbeslut.

Mer information om Brummer Multi-Strategy-fondernas hallbarhetsarbete finns pa Brummer Multi-Strategy-
fondernas webbplats: brummer.se/hallbarhet

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Brummer Multi-Strategy Master allokerar till investeringsstrategier som forvaltas av férvaltningsbolagen
i Brummer & Partners-gruppen och som omfattar olika tillgangsslag, och investeringsunivers. Darigenom
har Brummer Multi-Strategy-fonderna exponering mot ett brett spektrum av tillgangsslag pa ett stort antal
finansiella marknader. Eftersom Brummer Multi-Strategy-fonderna &r multistrategiprodukter férandras den
planerade allokeringen till olika investeringsstrategier 6ver tid. Darmed férandras dven exponeringen mot de
underliggande tillgangarna.

Forvaltningsbolagens investeringar i aktier och féretagsobligationer (eller tillampliga derivatinstrument sdsom
kop- eller saljoptioner, certifikat eller swappar som ger exponering mot ett bolag) bor vara férenliga med
och inte motverka de miljérelaterade och sociala egenskaper som Brummer Multi-Strategy-fonderna vill
framja (nr 1 Anpassade), eller hanteras i enlighet med de bindande kriterier som anges ovan. Vissa av dessa
investeringar kan ocksé betraktas som hallbara investeringar, &ven om Brummer Multi-Strategy-fonderna
inte forbinder sig att géra sddana investeringar.

Det &r inte sdkert att andra investeringar (nr 2 Annat) som gérs av forvaltningsbolagen &r férenliga med de
miljérelaterade och sociala egenskaper som Brummer Multi-Strategy-fonderna vill framja. Skalet ar att vissa
investeringar inte kan granskas utifran ESG-kriterier, exempelvis rantor, ravaruderivat och indexbaserade
derivat. Brummer Multi-Strategy-fondernas exponering mot sadana investeringar beror pé& de investerings-
beslut som forvaltningsbolagen fattar i syfte att uppfylla Brummer Multi-Strategy-fondernas mal, vilket &r att
generera hallbar, langsiktig och konkurrenskraftig riskjusterad positiv avkastning.

Screening, granskning och utvardering, samt framjande av miljérelaterade och sociala egenskaper anvands for
investeringar i aktier och féretagsobligationer (eller tillimpliga derivatinstrument sdsom kép- eller saljoptioner,
certifikat eller vissa swappar — kategori nr 1 Anpassade) eftersom granskningen enbart kan géras i de fall
en emittent kan identifieras. Nar det géller den screening som gérs for att identifiera vissa typer av negativa
konsekvenser av investeringsbeslut p& hallbarhetsfaktorer, exempelvis koldioxidintensitet, kan aven statliga
emittenter av obligationer inga.

Eftersom Brummer Multi-Strategy-fonderna allokerar till férvaltningsbolagens olika investeringsstrategier,
som i sin tur investerar i en mangd olika typer av finansiella instrument, varierar andelen "Nr 1 Anpassade”
tillgadngar och "Nr 2 Annat” dver tid, beroende pa vilka investeringsstrategier som ingér och vilka innehav
dessa har. Eftersom "Nr 1 Anpassade” tillgangar endast kan inkludera aktier och féretagsobligationer (eller
tillampliga derivatinstrument sasom kép- eller séljoptioner, certifikat eller swappar som ger exponering mot
ett bolag) kan andelen "Nr 1 Anpassade” tillgangar teoretiskt sett vara 100%. Av férsiktighetsskal och for
att inte riskera att lamna vilseledande information har Férvaltaren valt att ange andelen "Nr 1 Anpassade”
tillgangar till 15%. Sasom tidigare framhallits har Brummer Multi-Strategy-fonderna inte som mal att gora
hallbara investeringar. Féljaktligen &r minimiandelen hallbara investeringar ocksa 0%.



For att uppfylla EU-
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Nr 1B: Andra miljérelaterade
eller sociala egenskaper
[100 %]

Investeringar

G
|

Nr 2: Annat [85 %]

Nr 1: Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2: Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de

miljdrelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Kategorin Nr 1: Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1B: Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpas-

sade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investeringar.

Hur uppnar anvdndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper som den finansiella
produkten frémjar?

Derivatens underliggande vardepapper ar féremal for screening och granskning nar vi kan identifiera ett enskilt
bolag eller en stat som det finns exponering till genom derivatinstrumentet. | de fall derivatinstrumentet ger
exponering mot ett bolag, s bor dven det bolaget bidra till att framja de miljémassiga och sociala faktorer
som Brummer Multi-Strategy-fonderna har som ambition att framja. Férvaltningsbolagen kan ofta och av
olika skal s6ka exponering via derivat.

Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med kraven i EU-
taxonomin?

Som tidigare ndmnts har forvaltaren vidtagit atgarder for att framja de miljérelaterade och sociala egenska-
per som beskrivs i denna bilaga. De underliggande investeringsstrategierna kan ocksé vid olika tidpunkter
komma att inneha investeringar som kan klassificeras som héllbara enligt definitionerna i relevanta regelverk.
Brummer Multi-Strategy-fonderna forbinder sig dock inte att gora hallbara investeringar (inklusive miljo-
massigt hallbara investeringar i den mening som avses i EU-taxonomin) men férvaltaren kommer att mata
investeringsstrategiernas och Brummer Multi-Strategy Masters férenlighet med malen i EU-taxonomin och
lamna upplysningar om hur stor andel av fonden som méter kraven for miljomassiga mal i EU-taxonomin nér
sadana innehav finns i férvaltningsbolagens portfoljer.

For narvarande ar minimiatagandet avseende héllbara investeringar 0%.

Forvaltaren behdver 1amna féljande forklaring:

"Principen orsaka inte betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens underlig-
gande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljdméassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den
dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljioméssigt hallbara ekonomiska verksamheter”

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin?"

DJa

D | fossilgas

D | kérnenergi

X] Nej
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erna for miljmassigt
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verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852.
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Brummer Multi-Strategy-fonderna férbinder sig inte att gora hallbara investeringar (inklusive miljomassigt
hallbara investeringar i den mening som avses i EU-taxonomin) men férvaltaren kommer att méta investe-
ringsstrategiernas och Brummer Multi-Strategy Masters férenlighet med malen i EU-taxonomin och lamna
upplysningar om hur stor andel av fonden som méter kraven fér miljdméssiga mal i EU-taxonomin nar sédana
innehav finns i férvaltningsbolagens portféljer.

De tva diagrammen nedan visar i gront minimiprocentandelen i investeringar som &r féren-
liga med EU-taxonomin. Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur
taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten
med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar foér den finansiella produkten som inte &r statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomifdrenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer®
100 % 100%
m Taxonomiférenliga: Fossilgas Taxonomiforenliga: Karnenergi
Taxonomiférenliga (ingen fossilgas eller karnenergi) Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med "statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken &r minimiandelen investeringar i omstéllningsverksamheter och mdéjliggérande verksamheter?

Forvaltaren har inte faststallt nagon minimiandel.

Vilken ar minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar férenliga med EU-
taxonomin?

Forvaltaren har inte faststallt ndgon minimiandel.

Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Forvaltaren har inte faststallt ndgon minimiandel.

Vilka investeringar &r inkluderade i “Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det nagra miljérela-
terade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Alla andra investeringar som Brummer Multi-Strategy-fonderna gor i syfte att 6ka den riskjusterade av-
kastningen ingér i "Nr 2 Annat". Det omfattar investeringar som inte kan granskas utifran ESG-kriterier, till
exempel rantor, rdvaruderivat och indexbaserade derivat.

Eftersom Brummer Multi-Strategy-fonderna allokerar till férvaltningsbolagens olika investeringsstrategier,
som i sin tur investerar i en mangd olika typer av finansiella instrument, varierar andelen "Nr 2 Annat” éver tid,
beroende pa vilka investeringsstrategier som Brummer Multi-Strategy Master allokerar till och vilka innehav
dessa har.

" Fossilgas och/eller kamenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa kli-
matférandringarna ("begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin —
se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kérnenergi
som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.



Referensvérden ar
index for att méata
om den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den framjar.

BILAGA 4: HALLBARHETSRELATERADE UPPLYSNINGAR

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestimma om denna finansiella produkt
overensstammer med de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna som den framjar?

Inget specifikt index har valts som referensvarde for att bedéma huruvida Brummer Multi-Strategy-fonderna
éverensstdmmer med de miljorelaterade eller sociala egenskaper som de framjar.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer information om specifika produkter finns pa webbplatsen: brummer.se/hallbarhet
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Ordlista

ABSOLUT AVKASTNING Positiv avkastning. Fonden har
ett absolut avkastningsmal, vilket innebar att forvaltarna éver
tid efterstravar en positiv avkastning oavsett marknadens
utveckling. Detta stér i kontrast till traditionella fonder som
har ett relativt avkastningsmal, det vill saga att 6vertraffa ett
specifikt index.

AVKASTNINGSTROSKEL Avkastningstroskeln &r det
varde som maste Overstigas for att det ska utga prestations-
baserad avgift, varvid sa kallad High watermark-princip till-
ldmpas. Avkastningstréskeln satts normalt till det varde vid
vilket prestationsbaserad avgift senast belastade fond-
andelsagaren. Om fondandelsagaren inte belastats med
nagon prestationsbaserad avgift anvands fondandelsagarens
startvarde som avkastningstroskel. | férekommande fall
réknas avkastningstroskeln upp med en troskelranta
(vanligtvis riskfri ranta).

BLANKNING Férsaljning av finansiellt instrument som sal-
jaren inte &ger vid forsaljningstillfallet. Séljaren lanar varde-
pappren for att kunna leverera dem pa likviddagen for forsalj-
ningen.

DERIVAT Ett finansiellt instrument vars vardeutveckling kan
harledas till en viss underliggande tillgang och som kan inne-
bara rattigheten eller skyldigheten att kdpa eller sélja till-
gangen (se Option och Termin).

DOWNSIDE RISK Ett spridningsmatt fér en tillgangs nega-
tiva avkastning. Berakningen av downside risk for en tidsse-
rie ., X, liknar berdkningen av standardavvikelsen med tva
forandringar. Dels ar den genomsnittliga avkastningen i
formeln fér standardavvikelsen utbytt mot fondens referen-
sranta, r, dels beaktas endast de negativa awikelserna. Se
formel nedan.

FONDFORMOGENHET (FFM) Marknadsvérdet av alla
fondens tillgangar reducerat med marknadsvardet av alla
fondens skulder. Fondens substansvarde.

HIGH WATERMARK High watermark-principen innebar att
prestationsbaserat arvode erhalls férst nar en eventuell
underavkastning i forhallande till avkastningstroskeln har
aterhédmtats. | det fall vardet under en period faller under
avkastningstréskeln men sedan stiger igen gor avgiftsmodel-
len darmed att underlaget for prestationsbaserad avgift
endast utgdrs av det belopp som 6verstiger avkastningstros-
keln. Om vardet for en andelségare till exempel stiger till 120
en period och sedan faller till 110 nasta period tas
prestationsbaserad avgift ut endast pa det belopp som 6ver-
stiger 120, i férekommande fall uppréknat med en troskel-
ranta.

INDEX Beskriver férandringen i ett tillgangsslags vérde.
Index anvands traditionellt som jamforelsetal for varde-
utvecklingen i fonder.

KORRELATION Ett statistiskt matt som beskriver graden av
linjart samband mellan tvé tidsserier. Korrelation antar per
definition ett varde mellan +1 (perfekt positiv korrelation)
och —1 (perfekt negativ korrelation). Vardet O visar att det
inte finns nagot samband mellan tidsserierna. Traditionella
fonder har en korrelation néra +1 till sitt index.

KORT POSITION/EXPONERING Blankning eller att
inga ett derivatkontrakt i syfte att tjana pa att en tillgang
sjunker i varde.

LANG POSITION/EXPONERING Innehav av en tillgang
eller att inga ett derivatkontrakt i syfte att tjana pa att till-
gangen stiger i varde.

MULTISTRATEGIFOND En fond som kombinerar flera olika
férvaltningsstrategier och férvaltningsbolag.

OPTION En rattighet men inte en skyldighet att kdpa eller
sélja en viss tillgang vid en viss tidpunkt till ett visst pris.

POSITION En pa finansmarknaden vedertagen term som
avser ett innehav eller en blankning (se Blankning) av ett
visst finansiellt instrument eller kombinationer av dessa.

RISK Mats traditionellt med mattet standardavvikelse, som
anger hur mycket véardeutvecklingen har fluktuerat. Stan-
dardawvikelse anvands vanligtvis for att spegla investering-
ens riskniva. En fonds riskniva klassas ofta utifran hur myck-
et fondens andelsvarde har varierat (eller kan antas variera)
Over tiden. Hg standardavvikelse innebar stora variationer
och darmed hog risk, lag standardavvikelse innebar sma vari-
ationer och darmed lag risk.

RISKJUSTERAD AVKASTNING Avkastningen utdver den
riskfria rantan i relation till investeringens risk (se Risk och
Sharpekvot).

SHARPEKVOT Ett matt pa portféljens riskjusterade avkast-
ning. Beréknas som avkastningen utéver den riskfria rantan i
relation till investeringens risk definierad som standard-
awvikelse. En hég Sharpekvot ar ett tecken pa ett gott utbyte
mellan avkastning och risk.

SPECIALFOND En beteckning pa fonder som har fatt
Finansinspektionens tillstand att placera med en inriktning
som awviker fran den som fondlagstiftningen generellt tillater.
Brummer Multi-Strategy-fonderna ar specialfonder enligt 1
kap 11 § 24 lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder.

STANDARDAVVIKELSE Ett statistiskt matt som anger
spridningen i en dataméngd.

STORSTA ACKUMULERADE VARDEFALL Den samsta
tankbara avkastningen under matperioden. Méattet baseras
pa manadsdata.

TERMIN En skyldighet att kopa eller salja en viss tillgang vid
en viss tidpunkt till ett visst pris.

VALUE-AT-RISK (VaR) Ett sannolikhetsbaserat statistiskt
matt pa risken i en portfolj. Mattet uttrycker den forlustniva
som portfélien férvantas dverskrida under en given tidsperiod
med en given grad av statistisk sakerhet. Mattet uttrycks i
procent av fondférmégenheten.

VOLATILITET Ett matt pa hur avkastningen varierar 6ver
tiden. Vanligen beréknas en tillgdngs volatilitet som
standardavvikelsen i tillgangens avkastning. Ofta anvénder
man volatilitet som ett méatt pa risken i en portfélj.

ATERHAMTNING AV STORSTA ACKUMULERADE
VARDEFALL Den tid som kravs (kravdes) for att hamta igen
det stérsta ackumulerade vardefallet. Mattet anges i antal
ménader.
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