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Forandring i Brummer Multi-Strategy

Brummer Multi-Strategy (BMS) l6ser in sina andelar i fonden Observatory.
Fonden startade 2004 och fondandelsvirdet har under de senaste manaderna
legat pa, eller niara sin hogsta avkastning ndgonsin. Dock bedoms fonden inte
ha forutsattningar for tillréickligt god riskjusterad avkastning framover enligt
BMS portfoljforvaltares kriterier.

— All respekt till Observatory och dess forvaltare Shazad Ghaffar med sina +30 ar i
branschen. Han har presterat starkt under lang tid, med verklig marknadsneutralitet och
utan snedsteg. Det finns fa forvaltare inom lang/kort kreditstrategier som lyckats sa vél
med att generera alfa 6ver tid och att hélla hog likviditet. Dessvirre har den arliga
absolutavkastningen de senaste tre dren varit for 1ag och den framtida riskjusterade
avkastningen bedoms inte bli konkurrenskraftig, kommenterar Mikael Spangberg, ansvarig
portfoljforvaltare for BMS och fortsitter:

— Beslutet ar odramatiskt. Vi har haft konstruktiv dialog med Shazad Ghaffar kring
risktagande, portfoljen och dess framtida forutsattningar och nu landat i att 16sa in vara
andelar. Alla férvaltningsbeslut syftar till att forbattra BMS:s forutsiattningar for att skapa
en stark riskjusterad avkastning, siger Mikael Spangberg.

Observatory dr en tradinginriktad hedgefond med fokus pa foretagskrediter och har varit
en del av BMS sedan januari 2010. Direktinvesteringar i Observatory har bara varit moéjliga
for professionella investerare. Observatorys avkastning sedan start ar 299%*.
Genomsnittlig arlig avkastning ar 8,5%, men de senaste tre dren 3,0%. Genomsnittlig
sharpe-kvot de senaste tre aren ar 0,24.

BMS dmnar att 16sa in sina andelar i Observatory vid tva tillfallen den 30 juni 2021 samt 31
juli 2021. Andelsagare i BMS-fonderna behover inte vidta nagra dtgiarder. Observatorys
andelsigare kontaktas direkt av fondbolaget Observatory Capital Management LLP.

Efter inlosen i Observatory 4r BMS investerad i dtta fonder: AlphaCrest, Arete, Black-and-
White, Florin Court, Frost, Lynx, Lynx Constellation och Manticore.

I stindig striavan att skapa merviarde genom god riskjusterad avkastning 6ver tid arbetar
BMS-teamet opportunistiskt i sokandet efter kompletterande och diversifierande
absolutavkastande strategier. I host planeras exempelvis lansering av tvé sektorspecifika
lang/kort-aktiestrategier med stringenta och marknadsneutrala mandat.
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*Siffror per 31 maj 2021. Observatory startade den 30 juni 2004.

Brummer & Partners dr en ledande europeisk hedgefondforvaltare som samlar forvaltare
med olika forvaltningsstrategier i en _foretagsgrupp. Tillsammans forvaltar vi mer dn 100
miljarder kronor pd uppdrag av privatpersoner, foretag och institutionella investerare.
Brummer & Partners har kontor 1 sju linder och huvudkontor i Stockholm. Gruppen har
cirka 300 anstdllda. Var affdrsidé dr att erbjuda valdiversifierad forvaltning med malet
att dstadkomma konkurrenskraftig riskjusterad absolut avkastning, oberoende av
utvecklingen pa kapitalmarknaden.



Brummer Multi-Strategy dr en multistrategifond med exponering mot
singelstrategifonder som forvaltas av Brummer & Partners-gruppen. Dessa hedgefonder
forvaltas av olika forvaltningsteam som arbetar oberoende av varandra, med olika
inriktning och har ldg inbordes korrelation. Gemensamt for singelstrategifonderna dr att
de alla ldngsiktigt strdvar efter att skapa avkastning oberoende av arknadsutvecklingen.
Madlet for Brummer Multi-Strategy dr att 6ver tid leverera en konkurrenskraftig
riskjusterad avkastning med lag korrelation mot traditionella tillgdngsslag som aktier
och obligationer.
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