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AVKASTNING OCH NYCKELTAL
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manaden, % start, % manaderna, % avkastning, % risk, % vardefall, % kvot
Brummer UCITS® 1,70 6,82 18,56 7,83 6,55 -9,23 0,99
Svenska obligationer (OMRX) 1,05 2,14 0,32 2,97 4,44 -16,50 0,37
MSCIWorld NDTR Index -0,07 10,38 22,65 8,28 14,06 -50,77 0,49
AVKASTNINGSBIDRAG OCH ALLOKERING®
Strategityp Manadens bidrag Bidrag sedan éarets start Allokering manadens slut
Léang/kort-aktie 1,23 6,72 80,22
Systematisk makro -0,03 -0,17 3,47
Konvexitet 0,98 2,75 16,31

MANADSKOMMENTAR
| en miljo med volatila marknader och tillgangspriser visade portfoljen aterigen sin motstandskraft genom bredden i och diversifieringsegenskaperna hos de ingaende investeringsstrategierna.

Det stérsta bidraget till avkastningen kom fran marknadsneutrala lang/kort-aktiestrategier, dar starka teman sasom Al och europeiska finansaktier kunde utnyttjas samtidigt som portfdljen var delvis skyddad
mot den breda avyttringsvagen i slutet av manaden. Inom amerikansk TMT genererades betydande vinster tack vare l&nga positioner i halvledare och teknikhardvara samt korta positioner i svagare sektorer
sasom mjukvara och media & underhallning. Detta motverkades endasti mindre utstrackning av smarre forluster inom detaljhandel och telekommunikationstjanster. Positionering inom europeiska finansaktier
visade sig ocksa vara gynnsam i juni, dér I6nsam exponering mot banker och finansiella tjanster delvis motverkades av schweiziska férsékringsbolag. Noterade fastighetsbolag bidrog nagot negativt d vinster
i japanska och mellandsternrelaterade fastighetsbolag motverkades av forluster i europeiska och amerikanska innehav. Positionering inom globala halso- och sjukvardssektorer bidrog negativt till totalavkast-
ningen, huvudsakligen hanférligt till exponering mot amerikansk bioteknik och medicinteknisk utrustning.

Konvexitet bidrog ocksa vasentligt till avkastningen denna manad. For systematisk trend pa utvecklade marknader kunde den starka utvecklingen framst hanféras till valutavinster tack vare gynnsam positio-
nering i amerikansk dollar, med stod fran vinster i vissa aktieindex och rantor. Pa alternativa marknader motverkades mindre vinster i valutor och krediter fullt ut av positionering inom ravaror och réantor, vilket
resulterade i mindre forluster.

Inom diskretionar ranta och makro kom ett negativt resultat fran relativvardepositioner inom makro samt kurvpositioner, vilket delvis motverkades av vissa vinster inom inflation, makro och riskpremiestrategier.

Systematisk makro bidrog negativt under manaden, da vinster inom valutor fullt ut motverkades av forlustbringande positioner i aktier.

Las hela manadskommentaren har

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

1) Féregaende manads fondférmégenhet efter inséttning och uttag fér hela strategin som &ven inkluderar fonder férvaltade utanfér Irland.

2) Redovisade korrelationssiffror baseras pa OMRX-index (rantemarknad) och MSCl-index (aktiemarknad).

3) Avser andelsklassen Brummer Multi-Strategy UCITS Investor SEK med nyckeltal. Redovisade avkastningssiffror och nyckeltal inkluderar proformasiffror baserade pa Brummer Multi-Strategy andelsklass A
SEK historiska avkastning sedan start, justerat fér havstang, t.o.m. Brummer Multi-Strategy UCITS startdatum 10 december 2020. Brummer Multi-Strategy UCITS tar normalt 1,6 ganger hogre exponering jamfort
med Brummer Multi-Strategy A SEK. Observera att Brummer Multi-Strategy UCITS ar dagligt handlad, se samtliga andelsklasser och f6lj dess avkastning pa brummer.se/UCITS. Avkastningen ar efter avgifter for
respektive fond.

4) Bruttoavkastning innan avgifter.
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For investerare som soker diversifiering fran aktie- och riantemarknaden e

BRUMMER MULTI-STRATEGY: HEDGEFONDEN SOM BALANSERAR VARFOR INVESTERA | BRUMMER MULTI-STRATEGY?
DIN PORFOLJ

Brummer Multi-Strategy har fokus pa I&g risk och stabil avkastning over tid.
Fonden stravar efter att ge god riskjusterad avkastning oavsett marknadsmiljo . Diversifiering och portfoljskydd mot vardetapp
och har lag korrelation till bade aktie- och rantemarknaderna. Genom att lagga
till Brummer Multi-Strategy i din portfolj kan du tka diversifieringen och minska
risken for stora vardefall nar marknaden svanger.” . Beprovad strategi sedan 2002

God riskjusterad avkastning i en méangd olika marknadsmiljoer

Valutasakrad i SEK

FORVALTNINGSKONCEPT

Brummer Multi-Strategys forvaltningsteam allokerar till olika strategier med skilda och kompletterande inriktningar. Portféljen ska hélla lag exponering mot traditionell
marknadsrisk.
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Lang/kort-aktie

Flera olika team baserade i Stockholm, London och New York. Sektorspecialister inom exempelvis finans, teknologi, hdlsovard, innovation & transformation
samt fastigheter. Teamens portféljer ar over tid marknadsneutrala, d.v.s. med i genomsnitt lika stor ldang som kort exponering, vilket gor dem mindre beroende av
marknadens riktning. Potentialen finns i att valja ratt vinnare / forlorare inom respektive sektor.

Réntor & makro
Team baserade i Stockholm, London och Abu Dhabi. Exploaterar felprisséttningar och rérelser som uppstar pa rantemarknaden. Inkluderar dven systematisk makro
som gar lang/kort tillgangar baserat pa hur makrodata korresponderar med historiska monster och samband.

Konvexitet

Team baserade i Stockholm och London. Tar positioner i exempelvis rénte-, aktie-, valuta- och rdvarumarknaden baserat pé styrkan i nuvarande rorelser i marknaden
(trender). Har historiskt skyddat portfoljen genom att prestera vél under perioder av kraftigt fallande marknader.

1) Se Sharpekvot och korrelation i tabellen "Avkastning och nyckeltal” pa sida 1. Inga av fondens méalsattningar &r garanterade och kanske inte uppnés.
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Sammanfattning

NYCKELFAKTA

Strategi Multistrategifond med exponering mot en
koncentrerad men véldiversifierad portfolj

med hedgefondstrategier inom Brummer &

Partners
Portfolj- Aktiv allokering mellan lang/kort-aktie,
exponering konvexitet och systematisk makro

Avkastningsmal Absolut avkastning éver tid, med malsattning
om lagre volatilitet an aktiemarknaden och
lag korrelation med aktier och rantor”

Agare Brummer & Partners

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Brummer Multi-Strategy ar en aktivt forvaltad fond dar port-
foljforvaltare manar om att portfoljen ska vara valdiversifierad
vid varje given tidpunkt for att skapa goda forutsattningar att
generera avkastning oavsett marknadsscenario. Invester-
ingsstrategierna ska ha lag korrelation till varandra och antalet
strategier i portfoljen ar typiskt 9-15 stycken. Risk och avkast-
ning ska priméart vara idiosynkratisk (till exempel bolagsspecifik)
och inte marknads- eller faktordriven. Brummer Multi-Strategys
portféljforvaltare strévar efter att begrénsa passivt beta.
Riktningsexponering ska primért komma fran trendfoljande
strategier.

100 procent av fondernas portfoljer kan klassificeras som niva
1 eller 2i hierarkin for verkligt varde enligt den internationella
redovisningsstandarden IFRS 7.

INVESTERINGSPROCESS

Till grund for alla investeringsbeslut ligger flerdimensionell port-
foljanalys liksom analys av den dvergripande marknadsmiljon.
Vilagger ocksa stor vikt vid kvalitativ utvardering av portfoljen,
vilket inkluderar regelbunden och konstruktiv dialog med invest-
eringsstrategiernas forvaltarteam.

Underliggande forvaltarniva
Strategiberoende utvardering av kvaliteten i forvaltningsstil,
investerings- och riskhanteringsprocesser baserat pa I6pande

overvakning och nara dialog med varje underliggande forvaltare.

Bade kvantitativ och kvalitativ analys gors av varje strategi ur
olika infallsvinklar, till exempel "bottom-up” och "top-down".

Marknadsmiljoniva

Identifiering och analys av kontextuella faktorer som kan skapa
mot- eller medvind for olika investeringsstrategier, vilket kan
paverka allokeringeni olika riktningar.

Multistrateginiva

Kvantitativ och kvalitativ analys av den 6vergripande portfoljen

i syfte attidentifiera och mata huvudsaklig riskexponering och
riskbidrag. Risker och mojligheter utvéarderas sedan med hansyn
till fordefinierade toleransnivaer och évergripande marknadsut-
sikter. Vi stravar dven efter att vara en aktiv investerare genom
att 6ka medvetenheten kring risker och arbetar tillsammans med
de underliggande forvaltarna for att hjalpa till med utvecklingen
av respektive forvaltares investeringsprocesser och ansvarsfulla
investeringar. Taktiska och stegvisa justeringar av langsiktiga
strategiska allokeringar gors for att uppna forvaltarens mal: att
bygga en vélbalanserad portfolj som kan leverera konkurrensk-
raftig alfadriven riskjusterad avkastning éver tid med begransat
vardefall.

VAL AV NYA FORVALTARE

Viutvérderar typiskt sett fler &n 100 strategifdrslag arligen,
dock inkluderas endast en eller tva strategier generellt per ar.
Forslagen fangas huvudsakligen upp via Brummer & Partners
breda interna och externa globala natverk, genom headhunters
likvél som att forvaltare sjélva tar kontakt med Brummer

& Partners. Forslagen utvarderas i linje med den I6pande
investeringsprocessen som beskrivs ovan.

=

Sedan starten har vianammat en partnerskapsmodell som

go6r det majligt for talangfulla och oberoende team att forvalta
investeringsstrategier och samtidigt f& operationellt stod, vilket
medfor att fullt fokus kan laggas pa forvaltning och alfa-gener-
ering. Teamen fOrvaltar sin strategi som ett mandat exklusivt for
Brummer Multi-Strategy, eller genom ett eget fondbolag i vilket
Brummer & Partners &r deldgare. Denna partnerskapsmodell
har visat sig attrahera skickliga forvaltarteam som drivs av lang-
siktighet och en malsattning att skapa mervarde (alfa) till vara
kunder.

OLIKA TYPER AV RISK
Att placeraifonderinnebar en risk. De risker som huvudsakligen
paverkar Brummer Multi-Strategy UCITS ar:

marknadsrisk

likviditetsrisk

motparts- och kreditrisker

operativa risker

outsourcingrisker

hallbarhetsrisker

valutakursrisker
Ovanstaende sammanfattning &r inte en fullstandig lista éver
de risker som ar forknippade med en investering i fonden. For
en fullstandig information om riskerna, se fondens prospekt,
supplement och faktablad som finns tillgangliga pa brummer.se.
Var uppmaérksam pa valutarisk om du investerar i en andelsklass
vars valuta skiljer sig fran den officiella valutan i det land dar
andelsklassen marknadsfors. Du kommer da att fa betalningar i

en annan valuta. Den slutliga avkastningen beror darfor pa vax-
elkursen mellan de tva valutorna.

1) Korrelationen mats mot globala, regionala och sektorbaserade aktieindex samt globala obligationsindex. Inget av de angivna malen &r garanterat och kan komma att inte uppnas.
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VIKTIG INFORMATION

Detta &r marknadsforingskommunikation. Brummer Multi-Strategy UCITS &r en UCITS-fond enligt definitionen i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009.

Detta dokument &r inte avsett att vara, och ska inte tolkas som, en rekommendation att teckna andelar i nagon fond, investeringsradgivning, eller ett erbjudande att salja, eller en uppmaning om ett erb-
judande att kopa en andel i en fond eller ett vardepapper, inklusive andelar i Brummer Multi-Strategy UCITS. En investerare bor noggrant lasa fondens prospekt, supplement och faktablad (KID), innan
ett definitivt investeringsbeslut fattas. Dessa dokument finns tillgangliga pa respektive fonds hemsida pa brummer.se. Att placera i fonder innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan bade tka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vid ett beslut om en investering i en fond ska fondens
samtliga faktorer, egenskaper och mal som beskrivs prospekt, supplement och faktablad beaktas. Avkastningssiffror i detta material ar inte justerade for inflation. En sammanfattning av investerarrat-
tigheter finns tillgénglig pa svenska och engelska pa forvaltarens hemsida: brummer.se/legal-information.

| den har manadsrapporten har vi anvant data fran MSCI, ©2026 MSClI Inc. Varken MSCl eller nagon annan part som &r involverade i att samlain, bearbeta eller skapa jamforelseindex lamnar nagra uttry-
ckliga eller underférstadda garantier eller utfastelser vad géller sédan data (eller de resultat som uppnds genom anvéandning dérav), och alla sddana parter avsager sig harmed uttryckligen allt ansvar fér
tillforlitlighet, riktighet, fullstandighet eller lamplighet for ett visst andamal med avseende pa nagon av sddana uppgifter.

Notera att de index som refereras till inte utgor referens for hur férvaltningen av respektive fond ar utformad. For forvaltningsstrategi och mélsattning med forvaltningen hanvisas till fondens prospekt,

supplement och faktablad.

I egenskap av fondbolag for Brummer Multi-Strategy UCITS kan Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited besluta att avsluta de arrangemang som gjorts fér marknadsforingen av fonden i vilket land

som helst dar den har registrerats for marknadsforing.
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