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Brummer multi-strategy-fonderna i korthet”

Strategi:

Brummer Multi-Strategy, Brummer Multi-Strategy Euro, Brummer Multi-
Strategy NOK och Brummer Multi-Strategy Utdelande ar matarfonder som
investerar i mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master, vilken i sin tur
investerar i hedgefonder férvaltade av férvaltningsbolag inom Brummer &
Partners. Brummer Multi-Strategy 2xL erbjuder en belanad investering i
Brummer Multi-Strategy.

Fonder som Brummer Multi-Strategy Master investerar i?:
AlphaCrest, Arete, Florin Court Capital, Kersley, Lynx SEK (Bermuda),
Manticore och Pantechnicon.

FORVALTNINGSMAL

Valuta:

Brummer Multi-Strategy Master, Brummer Multi-Strategy, Brummer Multi-
Strategy Utdelande och Brummer Multi-Strategy 2xL: svenska kronor.
Brummer Multi-Strategy Euro: euro.

Brummer Multi-Strategy NOK: norska kronor.

Startdatum:

Brummer Multi-Strategy Master: 1 april 2013
Brummer Multi-Strategy: 1 april 2002

Brummer Multi-Strategy Euro: 1 oktober 2002
Brummer Multi-Strategy NOK: 1 juni 2015
Brummer Multi-Strategy Utdelande: 1 maj 2013
Brummer Multi-Strategy 2xL: 1 september 2008

Forvaltningsansvariga: Patrik Brummer och Kerim Celebi

Avkastningsmal: Absolut avkastning
Risk (standardavvikelse): Lagre 4n aktiemarknadens risk
Korrelation: Lag med aktier och obligationer

AVGIFTER OCH TECKNING

Fast och prestationsbaserat arvode: O procent. | normalfallet erlagger
Brummer Multi-Strategy Master fast och prestationsbaserat arvode pa de
fonder Brummer Multi-Strategy Master investerar i om 1 procent per ar
respektive 20 procent av den del av totalavkastningen som 6verstiger den
sé kallade avkastningstroskeln. | vissa fall kan Brummer Multi-Strategy

Master betala ett hogre fast arvode, upp till 2 procent, men i sddant fall nor-

malt ocksé ett lagre prestationsbaserat arvode. | de fall Brummer Multi-
Strategy Master investerar i en belanad fondversion skalas det fasta arvo-
det med belaningsgraden. Vid exempelvis tva gangers beléning relativt en
fond som i sin grundversion har 1 procent i fast arvode blir det fasta arvo-
det 2 procent per ar.

Tecknings- och inldsenavgifter: O procent

Teckning/inlésen av andelar: Manadsvis®

Minimiinvestering vid forsta teckningstillfillet:

Brummer Multi-Strategy, Brummer Multi-Strategy Utdelande och Brummer
Multi-Strategy 2xL: 100 000 kronor, darefter minst 20 000 kronor per
teckningstillfalle. Via Brummer & Partners depé och investeringssparkonto
galler 10 000 kronors minimiinvestering.

Brummer Multi-Strategy Euro: 10 000 euro, dérefter minst 2 000 euro per
teckningstillfalle.

Brummer Multi-Strategy NOK: 100 000 norska kronor, darefter minst 20
000 norska kronor per teckningstillfalle.

Las gérna mer pad www.brummer.se.

INFORMATION OM BRUMMER MULTI-STRATEGY-FONDERNA

Yitterligare information om Brummer Multi-Strategy-fonderna aterfinns i
fondernas faktablad, informationsbroschyrer samt rapporter.

All information &r kostnadsfri och kan bestéllas hos B & P Fund Services
(se www.brummerse eller skicka e-post till info@brummer.se).Informationen
finns pa bade svenska och engelska.

TILLSYN

Tillstandsgivande myndighet: Finansinspektionen. Forvaltaren erholl
tillstand att utdva fondverksamhet den 8 oktober 2010 och
omauktoriserades i enlighet med lagen (2013:5661) om férvaltare av alter-
nativa investeringsfonder den 29 april 2015.

FORVALTARE

Forvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), A S12,
106 40 Stockholm

Revisorer: KPMG AB, huvudansvarig revisor Marten Asplund,
Box 382, 101 27 Stockholm

Brummer Multi-Strategy AB
Organisationsnummer: 556704-9167

Fonder under férvaltning: Brummer Multi-Strategy Master,
Brummer Multi-Strategy, Brummer Multi-Strategy Euro,

Brummer Multi-Strategy NOK, Brummer Multi-Strategy Utdelande och
Brummer Multi-Strategy 2xL

Agare: Brummer & Partners AB (100 procent)
Aktiekapital: 1 500 000 kronor

Adress: Norrmalmstorg 14, Box 7030, 103 86 Stockholm
Telefon: +46 8 566 214 80

E-post: info@brummer.se

Webbplats: www.brummer.se

1) Fér definition av begrepp och nyckeltal, se ordlistan pa sidan 43.

Kontakt: Client Desk, B & P Fund Services AB

Verkstillande direkt6r: Markus Wiklund

Styrelse: Patrik Brummer (ordférande), Svante Elfving och Peter Thelin
Chief Compliance Officer: Joakim Schaaf, B & P Fund Services AB
Klagomalsansvarig: Fredrik Stjernstrom, B & P Fund Services AB
Oberoende riskkontrollansvarig: Alexander Argiriou,

B & P Fund Services AB

2) Fondernas fullstandiga namn &r AlphaCrest Strategies Offshore Fund Ltd., Arete Macro Feeder Fund, Florin Court Capital Fund, Kersley Financials Fund
Ltd, Lynx SEK (Bermuda) Ltd., Manticore Fund (Cayman) Ltd. och Pantechnicon Fund Ltd.
3) Blankett och information om handelsdagar kan bestéllas hos forvaltaren eller hamtas pa www.brummer.se.
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Enligt 10 kap 1 § lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder ska det fér alternativa investeringsfonder finnas en aktuell informations-
broschyr. Broschyren ska innehalla fondbestammelserna, de ytterligare uppgifter som behdvs fér att kunna bedéma fonden och den risk som &r férenad med
att investera i fonden, en tydlig och lattbegriplig forklaring av fondens riskprofil och uppgifter om det arbete eller de funktioner som férvaltaren far uppdra
at nagon annan att utfora. Denna broschyr utgér Brummer Multi-Strategy-fondernas informationsbroschyr. Informationsbroschyren har upprattats i enlighet
med lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder
(FFFS 2013:10). Brummer Multi-Strategy-fonderna &r specialfonder enligt 1 kap 11 § 23 lagen (2013:5661) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
Brummer Multi-Strategy-fonderna ar foljaktligen inte sa kallade UCITS-fonder. Andelarna i Brummer Multi-Strategy-fonderna har inte registrerats och kom-
mer inte att registreras i enlighet med vardepapperslagstiftning i USA, Kanada, Japan, Australien eller Nya Zeeland eller i nagot annat land och far inte sal-
jas eller erbjudas till forsaljning till eller inom USA, Kanada, Japan, Australien eller Nya Zeeland eller i sadana lander dar sadant erbjudande eller férsaljning
skulle strida mot géllande lagar eller regler. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far goras av investerare utanfor Sverige. Brummer Multi-Strat-
egy AB har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Det aligger envar att tillse att sadan invester-
ing sker i enlighet med gallande lag eller andra regleringar, saval i Sverige som utomlands. Informationen i denna broschyr ska inte ses som en rekommen-
dation fran forvaltaren att teckna andelar i en fond utan det ankommer pa var och en att gora sin egen bedémning av en investering i en fond och riskerna
forknippade darmed. Det finns inga garantier for att en investering i en fond ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknader-
na. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert
att man far tillbaka hela eller delar av det insatta kapitalet. En investering i en fond bor betraktas som en langsiktig investering. Tvist rérande fonderna eller
information om fonderna ska avgéras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Brummer Multi-Strategy AB tillhandahéller inte sddan finansiell rad-
givning som avses i lagen (2003:862) om finansiell radgivning till konsumenter. Brummer Multi-Strategy AB har inte tillstand enligt 3 kap 2 § andra styck-
et 4 lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder att lamna investeringsrad.



INLEDNING

Brummer & Partners

Vi ar en av Europas ledande hedgefondforvaltare med drygt 125 miljarder kronor® under
forvaltning pa uppdrag av institutioner, privatpersoner och féretag. Genom att vi samlar
investeringsstrategier som inte forvantas samvariera over tid och som alla efterstravar
konkurrenskraftig riskjusterad avkastning, kan vi erbjuda en valdiversifierad forvaltning vars
avkastning over tid forvantas vara oberoende av utvecklingen pa kapitalmarknaden. Forutom
direktinvesteringar i fonderna erbjuds ocksa sparande genom depa- och investeringsspar-

konto, kapitalforsakring och tjanstepension.

VAR AFFARSMODELL

Var affarsmodell bygger pa sjélvstandiga forvaltningsbolag som
leds och utvecklas oberoende av varandra. Vi ar mana om att
behalla var innovativa foretagskultur samtidigt som férvaltarteamen
kan dra nytta av den samlade kunskap och erfarenhet som finns
i gruppen. P4 sa satt far vi en sund expansion driven av férvalt-
ningsbolagen samtidigt som vi kan erbjuda en val diversifierad
forvaltning. Var modell har visat sig vara attraktiv for skickliga
forvaltarteam som uppskattar sin sjalvstandighet i kombination
med var erfarenhet och expertis.

VAR FORVALTNING

Vara hedgefonder, som anvénder sig av olika investerings-
strategier, erbjuds tillsammans i en diversifierad portfélj: Brummer
Multi-Strategy. Férutom Brummer Multi-Strategy-fonderna, som
utgdr karnan i var forvaltning, forvaltar gruppen for narvarande
sju hedgefonder och tva private equity-fonder.

Nar vi adderar nya forvaltarteam till gruppen fokuserar vi inte pa
hur snabbt de nya fonderna kan attrahera kapital fran investerare.
Vifokuserar pa att var samlade forvaltning, genom Brummer Multi-
Strategy-fonderna, ska generera konkurrenskraftig avkastning.
Det som ar viktigt for oss ar darfor att identifiera nya férvaltarteam
som vi tror kommer att géra Brummer Multi-Strategy-fonderna
mer effektiva dver tid, antingen genom att héja Brummer Multi-
Strategy-fondernas forvantade avkastning och/eller sanka deras
risk. Vart mal &r att hitta kvalitativa férvaltarteam som vi tror kommer
att leverera konkurrenskraftig riskjusterad avkastning.

Eftersom Brummer & Partners AB ar delagare i férvaltnings-
bolagen och Brummer Multi-Strategy Master &r en viktig investe-
rare i gruppens fonder, samtidigt som bade Brummer & Partners
AB och portféljférvaltarna sjélva investerar i fonderna, skapas
intressegemenskap mellan oss, portféljférvaltarna och vara investe-
rare. Var avgiftsstruktur baseras pa att vi tar betalt efter prestation
och fondernas mal ar att leverera konkurrenskraftig riskjusterad
avkastning med lag korrelation med generella marknadsrérelser.
Vara portfljforvaltare méste alltid ta igen eventuella forluster och
passera fondernas avkastningstrosklar innan prestationsbaserat
arvode kan tas ut.

1) 30 juni 2021.
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SBAI-STANDARD

Som en av grundarna och initiativtagarna till Standards Board for
Alternative Investments (SBAI) kraver vi att vara férvaltningsbolag
féljer de riktlinjer gallande bland annat informationsgivning, var-
dering, riskhantering och bolagsstyrning som SBAI ger ut. SBAI
samlar investerare, hedgefondforvaltare och myndigheter runt ett
gemensamt ramverk i syfte att férbattra transparensen och "best
practice” i branschen.

FN:S PRINCIPER FOR ANSVARSFULLA INVESTE-
RINGAR

Brummer & Partners undertecknade FN:s initiativ for ansvarsfulla
investeringar (UN PRI) i juli 2016 eftersom det &r en viktig fraga
bade for Brummer & Partners och for vara fonders investerare.

INFORMATIONSBROSCHYR BRUMMER MULTI-STRATEGY



Brummer Multi-Strategy-

fonderna

Brummer Multi-Strategy-fonderna &r specialfonder enligt 1 kap 11
§ 23 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder. Fonderna forvaltas av Brummer Multi-Strategy AB, nedan
kallat forvaltaren. Forvaltaren star under Finansinspektionens
tillsyn.

Specialfonder omfattas inte av EU-direktivet om investerings-
fonder och kan darfér ha ett friare placeringsreglemente. Brummer
Multi-Strategy-fonderna har dartill av Finansinspektionen beviljats
undantag fran vissa av de begréansningar som géller for investe-
ringsfonder. Fondernas placeringsinrikining framgar av respektive
fonds fondbestammelser (se Bilaga 1).

Brummer Multi-Strategy-fondernas férvaltning skiljer sig fran
traditionell fondforvaltning betraffande saval forvaltningsmal som
placeringsinriktning och riskhantering.

BAKGRUND

Hedgefonder strévar efter en positiv avkastning dver tiden oavsett
utvecklingen pa finansmarknaderna. Harmed kompletterar hedge-
fonder vél de traditionella tillgangsslagen aktier och obligationer.
Hedgefonder kan darmed bidra till att forbattra en traditionell
vardepappersportféljs nyckeltal.

Enskilda hedgefonder kan under vissa perioder ge en svag eller
ibland negativ vardeutveckling utan att deras langsiktiga forvalt-
ningsmal rubbas. Genom att fordela sina hedgefondinvesteringar
pa flera olika fonder kan en investerare sprida sina risker s& att
utbytet mellan risk och avkastning (den riskjusterade avkastningen)
blir battre &n i en enskild hedgefond.

Framgangsfaktorn vid all riskspridning &r att férdela placeringarna
s& att dessa samvarierar (korrelerar) s& lite med varandra som
mojligt. Det bidrar till en battre balans i portféljen, dar en svagare
utveckling for vissa placeringar kan motverkas av en battre ut-
veckling for andra.

For att erbjuda investerare en véldiversifierad korg av hedgefonder
lanserade Brummer & Partners den 1 april 2002 multistrategi-
fonden Brummer Multi-Strategy?, som f6ljdes av Brummer Multi-
Strategy Euro den 1 oktober 2002. Den 1 maj 2013 startades den
utdelande fonden Brummer Multi-Strategy Utdelande och den
1 juni 2015 startades Brummer Multi-Strategy NOK. Fondernas
avkastningsprofil lampar sig val for belaning. Darfor startades
Brummer Multi-Strategy 2xL den 1 september 2008. Den senare
fonden erbjuder en beldnad investering i Brummer Multi-Strategy.

FORVALTNINGSMAL

Brummer Multi-Strategy-fondernas mal ar att erbjuda ett konkur-
renskraftigt investeringsalternativ for institutioner, privatpersoner
och féretag som soker en effektiv riskspridning (diversifiering)
mellan enskilda hedgefonder.

Brummer Multi-Strategy-fonderna stravar efter att dver tiden visa
en positiv avkastning, som férvéntas ha lag korrelation med avkast-

ningen fran de traditionella tillgangsslagen aktier och obligationer.

Risken, matt som standardavvikelsen for fondens avkastning, for-
vantas vara lagre an aktiemarknadens risk. Mélet ar att Brummer
Multi-Strategy-fondernas riskjusterade avkastning ska vara kon-
kurrenskraftig jamfort med traditionella tillgangsslag.

PLACERINGSINRIKTNING BRUMMER MULTI-
STRATEGY MASTER

Brummer Multi-Strategy Master &r en multistrategifond som
investerar i hedgefonder som forvaltas av férvaltningsbolag
inom Brummer & Partners. Via Brummer Multi-Strategy Master
erbjuds en effektiv exponering mot gruppens fondutbud. De
fonder Brummer Multi-Strategy Master investerar i forvaltas av
olika foérvaltningsteam, som arbetar oberoende av varandra och
med olika férvaltningsinriktning. Over tiden bér det ge en god
riskspridning. Endast fonder som férvaltas av bolag inom Brummer
& Partners-gruppen ager rétt att teckna andelar i Brummer Multi-
Strategy Master.

Forvaltningspolicyn ger utrymme for allokering mellan de fonder
Brummer Multi-Strategy Master investerar i. Brummer Multi-
Strategy Masters forvaltare analyserar och utvéarderar darfor
kontinuerligt singelstrategifonderna och forvaltarteamen. Ifall alla
fonder har samma férvantade avkastning och riskniv, ar sinsemel-
lan okorrelerade och genererar en avkastning som ar oberoende
av riskpremier i marknader kan inga aktiva allokeringsbeslut ge
mervarde utdver en likaviktad portfolj, vilken ar utgangspunkten
for portfoliforvaltarnas arbete. | verkligheten varierar prestation och
risktagande hos enskilda fonder 6ver tiden och de fonder Brummer
Multi-Strategy Master investerar i kan i perioder vara korrelerade
med varandra. Men ju lagre korrelation mellan de fonder Brummer
Multi-Strategy Master investerar i och marknaden, desto mindre
utrymme finns det for forbéttring av allokeringen med hjalp av till
exempel matematiska optimeringsmetoder.

Férvaltarnas beslut om att avvika fran en likaviktad portfolj grundar
sig inte pa& en uppfattning om enskilda fonders prestationer i
nartid eller pa en uppfattning om framtida marknadsutveckling.
| stéllet har allokeringsbesluten framst tva syften: antingen att
minska risken for kraftig vardeminskning eller att astadkomma en
justering av hela fondportfdliens férvantade egenskaper (i termer
av forvantad avkastning eller risk och relationen daremellan). Nya
fonder som Brummer Multi-Strategy Master investerar i utgor
vanligen till en borjan en liten del av portféljen, men deras andel
Okar successivt givet att férvaltningen uppfyller férvantningarna.
Brummer Multi-Strategy Master investerar bara i en ny fond om
den har egenskaper som antingen kan férvantas sanka Brummer
Multi-Strategy Masters risk och/eller héja dess avkastning samt
om Brummer & Partners AB ar delagare i forvaltningsbolaget.
Genom Brummer & Partners investering i Brummer Multi-Strategy-
fonderna markeras det gemensamma intresset mellan Brummer
& Partners och évriga fondandelségare.

2) Multistrategifonderna hette tidigare Helios, men namnandrades i januari 2009 till Brummer Multi-Strategy.

INFORMATIONSBROSCHYR BRUMMER MULTI-STRATEGY



INLEDNING

Eventuella anpassningar av allokeringen sker atminstone pa
manadsbasis eftersom de singelstrategifonder Brummer Multi-
Strategy Master investerar i som lagst har méanatlig likviditet.
Den aktuella allokeringen i Brummer Multi-Strategy Master
publiceras i fondernas mé&nadsrapporter, som finns tillgangliga
p& www.brummer.se.

Brummer Multi-Strategy Masters medel far placeras i tillgangs-
slagen 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.
Brummer Multi-Strategy Masters placeringsrestriktioner beskrivs i
sin helhet i §§ 5 och 7 i fondens fondbestammelser (se Bilaga 1).
Foér narvarande ingér féljande hedgefonder i Brummer Multi-
Strategy Master:

1. AlphaCrest &r en kvantitativt inriktad systematisk fond som
investerar i ett stort antal enskilda aktier. Fonden ar etablerad pa
Cayman Islands och portfdljférvaltningen sker hos AlphaCrest
Capital Management LLC.

2. Arete ar en global makrofond med fokus pé Kina och Asien,
som investerar i likvida instrument inom aktier, valutor och
ravaror. Fonden ar etablerad pa Cayman Islands och portfélj-
forvaltningen sker hos Ocean Arete Limited.

3. Florin Court Capital ar en kvantitativt inriktad, huvudsakligen
trendféljande fond som investerar globalt i en mangd olika icke-
traditionella marknader fér trendféljande strategier. Fonden &r
etablerad p& Cayman Islands och portféljférvaltningen sker
hos Florin Court Capital LLP.

4. Kersley ar en lang/kort-aktiefond som tar positioner inom den
finansiella sektorn baserat pa fundamental analys. Fonden &r
etablerad p& Cayman Islands och portféljférvaltningen sker
hos Kersley Street Capital LLF.

5. Lynx SEK (Bermuda) &r en kvantitativt inriktad, huvudsakligen
trendféljande fond som investerar i framst borsnoterade ter-
minskontrakt p& aktieindex, réantor, valutor och ravaror. Fonden
&r etablerad p& Bermuda och portféljférvaltningen sker hos
Lynx Asset Management AB.

6. Manticore ar en lang/kort-aktiefond som fokuserar p& funda-
mental analys. Fondens mél ar att identifiera avgérande trender
inom teknik, media och telekom (TMT). Fonden &r etablerad
pa Cayman Islands och portféljférvaltningen sker hos Contour
Asset Management LLC.

7. Pantechnicon &r en lang/kort-aktiefond som tar positioner i
industriella sektorer. Fonden tillampar en fundamental analys av
sektorer och bolag fér att identifiera investeringsmojligheterna
inom traditionella cykliska branscher. Fonden &r etablerad pa
Cayman Islands och portféljférvaltningen sker hos Pantechni-
con Advisors LPP.

Foér mer detaljerad information om de enskilda fonderna hanvisas

till fondernas informationsbroschyrer och resultatrapporter, som

kan bestéllas hos férvaltaren (info@ brummer.se) eller hamtas

p& www.brummer.se.

AlphaCrest, Arete, Florin Court Capital, Kersley, Lynx SEK
(Bermuda), Manticore och Pantechnicon betraktas inte som
specialfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder och star inte heller under Finansinspektionens

tillsyn. Investerare bor beakta detta férhallande fore ett investe-
ringsbeslut.

PLACERINGSINRIKTNING OVRIGA BRUMMER
MULTI-STRATEGY-FONDER

Matarfonderna stravar efter att vara fullinvesterade i mottagar-
fonden Brummer Multi-Strategy Master och méaste vid var tid
inneha minst 95 procent (Brummer Multi-Strategy och Brummer
Multi-Strategy Utdelande) respektive 85 procent (Brummer Multi-
Strategy Euro och Brummer Multi-Strategy NOK) av fondens varde
i mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master. Avkastningen i
fonderna kommer dock att avvika marginellt frdn mottagarfondens
eftersom fonderna vanligen har en mindre kassaposition samt, for
fonderna Brummer Multi-Strategy Euro, Brummer Multi-Strategy
NOK, aven valutasékringar.

Brummer Multi-Strategy 2xL, som erbjuder en beléanad investering,
investerar direkt eller indirekt i fonden Brummer Multi-Strategy
som i sin tur investerar i Brummer Multi-Strategy Master. Fonden
har dessutom en mindre kassa.

Brummer Multi-Strategy-fondernas medel far placeras i tillgangs-
slagen Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar samt p& konto hos kreditinstitut. Brummer Multi-
Strategy Masters, Brummer Multi-Strategy Euros, Brummer Multi-
Strategy NOK:s och Brummer Multi-Strategy 2xL:s medel far dven
placeras i derivatinstrument.

BELANINGSGRAD | BRUMMER
MULTI-STRATEGY 2XL

Brummer Multi-Strategy 2xL:s belaningsgrad uppgar till cirka
tva génger. For varje krona som investeras i fonden skapas en
exponering mot Brummer Multi-Strategy pa cirka 2 kronor, det
vill sdga cirka 200 procent.

Exponeringen om 200 procent uppnar Brummer Multi- Strategy
2xL genom att uppta banklan, inga derivatavtal eller genom en
kombination déarav.

| de fall Brummer Multi-Strategy 2xL utnyttjar lan for att skapa
exponeringen kommer allts& fonden att lana 1 krona fran en
extern langivare for varje krona som har investerats. Om fondens
investering i Brummer Multi-Strategy sjunker i varde kommer
fonden att minska lanet och omvéant om investeringen 6kar i varde
kommer storleken pé fondens lan att 6ka. Det medfér att fonden
bibehaller en konstant exponering 6ver tid mot Brummer Multi-
Strategy. Om exponeringen erhélls genom derivatavtal kommer
en justering att ske p&4 motsvarande sétt.

For sina lan och/eller &taganden i derivatavtalen méste Brummer
Multi-Strategy 2xL stélla en stor del av sina tillgangar som saker-
het till langivare och derivatmotparter.

RISKPROFIL

Brummer Multi-Strategy-fondernas placeringsinriktning innebar
att fondernas riskniva skulle kunna bli hég. Forvaltaren strévar
efter att begransa fondernas faktiska riskniva genom det urval av
fonder som forvaltaren beslutar ska inga i Brummer Multi-Strategy
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Master. Mélet ar att fondernas riskjusterade avkastning 6ver tid
ska vara konkurrenskraftig jamfort med traditionella tillgéngsslag.

Forvaltaren efterstravar att Brummer Multi-Strategy-fondernas
genomsnittliga risknivd, matt som en arlig standardavvikelse
dver en rullande tolvménadersperiod, ska uppgé till mellan 3 och
10 procent, med undantag av Brummer Multi-Strategy 2xL vars
genomsnittliga riskniva ska uppga till mellan 6 och 18 procent. Det
bér sarskilt uppmarksammas att den efterstravade genomsnittliga
risknivan kan komma att dver- eller underskridas vid ovanliga
marknadsférhallanden eller extraordinara handelser.

Av Brummer Multi-Strategy-fondernas fondbestdmmelser, med
undantag av Brummer Multi-Strategy 2xL, framgar att fonderna
kan uppta krediter bland annat i syfte att hantera de kortfristiga
likviditetsbehov som uppstar i samband med fondernas kdp och
forséljning av finansiella instrument.

Av Brummer Multi-Strategy 2xL:s fondbestammelser framgar att
fonden kan uppta krediter eller anvanda derivatinstrument i syfte
att 6ka fondens héavstang. Som en féljd av den ékade exponeringen
genom havstangen kommer fonden att uppvisa stdrre svangningar
i sin avkastning i jamférelse med Brummer Multi-Strategy.

Brummer Multi-Strategy Masters innehav i fonder med annan
basvaluta &n svenska kronor, liksom Brummer Multi-Strategy
Euros och Brummer Multi-Strategy NOK:s innehav i Brummer
Multi-Strategy Master, valutasékras regelbundet. Vid positivt
marknadsvarde pa en valutasakring uppstar motpartsrisk.

Brummer & Partners har gjort betydande investeringar i Brummer
Multi-Strategy-fonderna. Harigenom séker Brummer & Partners
se till att forvaltarens och andelsagarnas intressen sammanfaller.

HAVSTANG

Havstang innebér att exponeringen kan bli stdrre &n om den under-
liggande exponeringen helt hade finansierats med fondens egna
medel. Brummer Multi-Strategy-fonderna far, med undantag av
Brummer Multi-Strategy och Brummer Multi-Strategy Utdelande,
anvanda derivatinstrument (inklusive OTC-derivat) och samtliga
Brummer Multi-Strategy-fonder far uppta lan. Detta kan 6ka
exponeringen i fonderna. Av dessa fonder far endast Brummer
Multi-Strategy 2xL anvanda derivatinstrument i annat syfte an
att effektivisera forvaltningen. Brummer Multi-Strategy Masters,
Brummer Multi-Strategy Euros och Brummer Multi-Strategy
NOK:s havstang far uppga till hégst 1 200 procent enligt brut-
tometoden och 140 procent enligt atagandemetoden. Brummer
Multi-Strategys och Brummer Multi-Strategy Utdelandes héavstang
far uppga till hogst 110 procent enligt brutto- och dtagandemeto-
den. Brummer Multi-Strategy 2xL:s havstang far uppga till hdgst
300 procent enligt brutto- och dtagandemetoden.

HALLBARHET

Ansvarsfulla investeringar

Ansvarsfulla investeringar handlar i mangt och mycket om sunt
fornuft. Det ingér i en portféliforvaltares uppdrag att analysera
relevanta risker och mojligheter oavsett om de bendmns vara
ESG¥-faktorer eller exempelvis makroekonomiska trender och
politiska risker. Att fatta valinformerade beslut ar nddvéndigt for

att vi ska uppfylla vart mal att generera en konkurrenskraftig
riskjusterad avkastning dver tid.

BMS investerar i hedgefonder som férvaltas inom Brummer &
Partners-gruppen. Nar vi utvarderar nya férvaltarteam letar vi
efter investeringsstrategier som kompletterar de som redan finns
i gruppen och som férvantas bidra till BMS:s riskjusterade avkast-
ning 6ver tid. Vi arbetar darefter tillsammans med forvaltarteamen
i gruppen for att utveckla arbetet kring ansvarsfulla investeringar.
Arbetet omfattar policyutveckling, utbildning samt vidareutveck-
ling av vara gemensamma processer och verktyg inom omradet.

Hallbarhetsriskers potentiella paverkan pa avkastningen i de
fonder som BMS investerar i varierar; riskerna kan, beroende pa
flertalet faktorer, i stor eller liten utstrackning paverka avkastningen
om riskerna lamnas utan atgarder. Brummer Multi-Strategy AB
och férvaltarteamen inom Brummer & Partners-gruppen inte-
grerar darfor héllbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess i
syfte att begransa den eventuella paverkan dessa risker kan ha.
BMS diversifierar sina placeringar i flera fonder som alla hante-
rar hallbarhetsrisker i sin forvaltning vilket ytterligare mitigerar
potentiellt negativa effekter. Sammantaget gér Brummer Multi-
Strategy AB beddmningen att héllbarhetsriskers troliga paverkan
pa BMS avkastning, liksom avkastningen i de fonder som BMS
investerar i, ar lag.

For att undvika sé kallade huvudsakliga negativa konsekvenser il
féljd av véra investeringsbeslut har vi valt att undvika alla former av
exponeringar mot kontroversiella vapen, langa innehav i bolag som
bryter mot internationella normer samt I1&nga innehav i termiskt kol.

Brummer Multi-Strategy AB tar ocksa hansyn till hallbarhetsrisker
och hur enskilda medarbetare férhaller sig till bolagets interna
policyer nér vi bestammer vilken ersattning som ska utgé.

BMS ar en sé kallad Artikel 8-fond och framjar vissa miljoméassiga
och sociala egenskaper:

(1) Klimatfragan (att ta hansyn till och motverka klimatférandringar
och deras paverkan),

(2) Internationella normer och konventioner avseende ménskliga
rattigheter, arbete, miljé och anti-korruption, samt

(3) FN:s Globala Hallbarhetsmal.

Brummer Multi-Strategy AB arbetar tillsammans med forvaltar-
teamen inom gruppen for att sékerstélla att vi har en gemensam
ambition med vart hallbarhetsarbete. De screeningverktyg och
indikatorer som anvands for att folja upp resultatet av vart hall-
barhetsarbete finns beskrivna i Brummer Multi-Strategy AB:s
policy fér ansvarsfulla investeringar (se lank nedan). De verktyg
som Brummer Multi-Strategy AB anvander fér att utvardera de
fonder som BMS investerar i for att sékerstélla att BMS framjar
de egenskaper som avses kan beskrivas med hjélp av 5 bindande
kriterier. | korthet avser dessa:

3) Environmental, Social and Governance (miljéfragor, sociala fragor samt affarsetik och bolagsstyrning).
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= Styrning — ("Investment Governance”) Vilket omfattar dialog
och samarbete med forvaltarteamen for att uppna féljande;

= Samsyn — ("Alignment”) acceptans av en gemensam malsatt-
ning och arbete med processutveckling, dartill identifikation av
relevanta hallbarhetsmal att beakta i forvaltningsprocessen,
for att bidra till de egenskaper som Brummer Multi-Strategy
framijar,

= Hallbarhetsrisker — ("Sustainability risks”) krav pa att hallbar-
hetsrisker integreras i forvaltningsprocessen,

= Hansyn till negativa konsekvenser — ("Consideration of Prin-
cipal Adverse Impacts”) krav pa att identifiera och prioritera
relevanta negativa konsekvenser pé héllbarhetsfaktorer som
kan komma av investeringsbeslut, samt

= Taxonomi — ("Taxonomy”) férvéantansbild pa samarbete kring
relevant integrering av det som enligt EU:s taxonomi &r miljo-
massigt hallbara aktiviteter.

Las mer om hur Brummer Multi-Strategy AB arbetar med héllbar-
het i vara policyer som du hittar p& www.brummer.se och i bilaga 4.

Brummer Multi-Strategy Masters héllbarhetsarbete moter de
kriterier som stipuleras i Artikel 8 i EU:s férordning om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar som ska l&mnas inom den finansiella
tjanstesektorn (2019/2088), &4ven kallat "Disclosureférordningen”
eller “SFDR".

AKTIVITETSGRAD

Brummer Multi-Strategy-fonderna ar absolutavkastande fonder.
Fonderna strévar efter att 6ver tiden visa en positiv avkastning, som
férvantas ha lag korrelation med avkastningen fran de traditionella
tillg&ngsslagen aktier och obligationer. Malet ar att fondernas
riskjusterade avkastning ska vara konkurrenskraftig jamfort med
traditionella tillgangsslag. D& fonderna inte har som malsattning
att gé béattre an ett specifikt jamforelseindex ar det inte lampligt
attjamfora fondernas utveckling i forhéllande till utvecklingen av
ett specifikt jamforelseindex for att bedéma aktivitetsgraden i
forvaltningen av fonderna.

PRIMARMAKLARE
Forvaltaren anlitar inte ndgon primarmaklare.

LIKABEHANDLING
Alla andelségare investerar pé lika villkor i fonderna. Inga avsteg
gors fran dessa villkor.

HISTORISK AVKASTNING
For uppgifter om Brummer Multi-Strategy-fondernas historiska
avkastning, se respektive fonds faktablad.

ANSVARSFORSAKRING

Forvaltaren har extra egna medel for att tacka risker for skade-
standsansvar enligt 7 kap 5 & lagen (2013:5661) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

OLIKA TYPER AV RISKER
All fondverksamhet ar férknippad med olika typer av risker. Alla
former av fondsparande ar férenade med risk i den meningen att

insatta pengar kan minska i varde. Hogre risk kan samtidigt ge
mojlighet till hdgre avkastning. En fonds riskprofil beror pé olika
typer av risker som i olika omfattning och vid olika tidpunkter
kan péverka den totala risken. Vid utvéardering av en fond och vid
beslut om investering méaste de risker som &r forknippade med
fonden 6vervagas noga. Har redogdrs Oversiktligt for olika typer
av risker som huvudsakligen uppstar i de fonder som Brummer
Multi-Strategy Master investerar i. Sammanstaliningen gér dock
inte ansprak pa att vara heltdckande nar det galler risker som kan
férekomma i férvaltningen.

Marknadsrisker:

= att hela marknaden for ett tillgdngsslag kan stiga eller falla i
pris,

= att belaning eller investeringar i olika derivatinstrument kan
gora en fond mer kénslig for marknadsférandringar genom
havstangseffekt,

* risker som har samband med koncentrationer av tillgangar eller
marknader, dar en fond som placerar i farre vardepapper och
pé ett mindre antal geografiska marknader har hogre risk,

= forandringar i den relativa vardeutvecklingen mellan olika
vardepapper,

= att véardet pa en investering kan paverkas av forandringar i
valutakurser.

Likviditetsrisker:

= att positionerna i fonden eller de hedgefonder som fonden
investerar i inte kan avvecklas i tid eller till ett rimligt pris, vilket
paverkar moéjligheterna att uppfylla villkoren for uttag. Méjlig-
heterna for att kunna méta uttag kan vara starkt beroende
av storleken p& uttagen i fonden eller de hedgefonder som
fonden investerar i.

Motparts- och kreditrisker:

= atten emittent eller motpart kan komma att stélla in betalning-
arna,

= beroendet av clearingfunktioner, férvaringsinstitut och andra
tjansteleverantorer.

Operativa risker:

= risker kopplade till férvaltningsbolagens operativa verksamhet
som kan avse beroende av forvaltare, IT-system, rutiner med
mera,

= andra systemrisker och férandrad lagstiftning som innebar
férandrade forutséttningar for forvaltningsbolagens verksamhet,

= modellrisker pa grund av férenklingar, antaganden och miss-
tolkningar i modeller f6r vardering och riskhantering.

Outsourcingrisker:
*  risker kopplade till tjanster genomférda av tredjepartsleverantér,
déribland B & P Fund Services AB.

Brummer Multi-Strategy 2xL ar beroende av extern finansiering for
att kunna uppratthalla belaningsgraden. | den handelse att sdédana
mojligheter av ndgon anledning helt skulle férsvinna kommer fér-
valtningen av fonden att upphdéra. Om finansieringsmoéjligheterna

4) Principen orsaka inte betydande skada &r endast tillamplig pa de av den finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér
miljiomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-

kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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endast temporart férsvinner finns risk for att belaningsgraden i
fonden kan komma att bli lagre &n tva ganger och att fonden kan
komma att stdngas for nyteckning.

RISKHANTERING

Riskhantering &r en integrerad och viktig del i férvaltningen av
Brummer Multi-Strategy-fonderna. Forvaltaren och dess styrelse
har identifierat olika typer av risker och faststallt riktlinjer for hur
dessa ska hanteras. Forvaltarens styrelse faststaller en arsplan
som narmare anger hur forvaltaren ska identifiera, mata, styra och
kontrollera dessa risker. Forvaltarens styrelse faststaller vidare
begransningar for de risker som forvaltarna tillats ta vid forvalt-
ningen av fonderna. En robust riskhanteringsprocess bestar av
riskmétning, riskkontroll och slutlig hantering av risken. Forvaltaren
har etablerat en oberoende riskkontrollfunktion. Daglig riskmétning
och riskkontroll av fonderna utférs enligt uppdragsavtal av fran
forvaltaren separata enheter inom B &P Fund Services AB.

De fonder Brummer Multi-Strategy Master investerar i utnyttjar i
hég utstréckning olika derivat- och terminsstrategier. Syftet med
dessa ar bland annat att férandra riskprofilen och att tillvarata
marknadens forvantade kursrérelser for att forbattra den lang-
siktiga avkastningen. De utnyttjar vidare i hog utstréackning sa
kallade blankningsstrategier, det vill sdga férsaljning av vardepap-
per som fonderna inte dger men forfogar 6ver. De fonder Brummer
Multi-Strategy Master investerar i kan dessutom utnyttja belaning
i syfte att pa ett kontrollerat satt oka havstangseffekten och
avkastningen pé tillgangarna. Analys och kontroll av marknads-
risker, bland annat med hjélp av s& kallade Value-at-Risk-modeller
(VaR), &r en viktig del av fondférvaltningen. | manadsrapporter for
de fonder Brummer Multi-Strategy Master investerar i anges utéver
resultat och nyckeltal dven riskmatt, till exempel standardavvikelse,
downside risk och Sharpekvot.

REGELEFTERLEVNAD (COMPLIANCE)

Férvaltaren har uppréattat en funktion for regelefterlevnad som ar
atskild fran och arbetar oberoende fran den évriga verksamheten.
Funktionen ansvarar for kontroll av regelefterlevnad samt infor-
mation till och utbildning av de anstallda. Funktionen, som utférs
enligt uppdragsavtal av B & P Fund Services AB, arbetar efter
en instruktion och en &rsplan faststélld av férvaltarens styrelse
och rapporterar direkt till styrelsen. Syftet med funktionen ar att
sakerstélla att forvaltaren kan fullgéra sina férpliktelser enligt de
lagar, foreskrifter och interna regler som reglerar férvaltarens
verksamhet.

INTERNREVISION
Forvaltaren har uppréttat en funktion for internrevision som ar
atskild fran och oberoende av verksamheten i évrigt.

B & P Fund Services AB har fatt i uppdrag att tillhandahalla
denna funktion som har till uppdrag att underséka och bedéma
om forvaltarens system, interna kontrollmekanismer och rutiner
ar lampliga och effektiva. Funktionen ska ockséa verka for for-
battringar. Funktionen Overvakar séledes aven forvaltarens
riskhantering och funktion for regelefterlevnad och rapporterar
direkt till férvaltarens styrelse. Funktionen granskar sérskilt hur
forvaltaren hanterar tillsynsmyndigheternas regelverk och rappor-
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teringskrav, forvaltarens interna regler, internkontrollen av handel
med finansiella instrument, IT och sakerhet samt administration.
Forvaltarens styrelse har antagit en instruktion fér funktionen och
en arsplan for arbetet.

FORVARINGSINSTITUT

Brummer Multi-Strategy-fondernas tillgangar forvaras av Skan-
dinaviska Enskilda Banken AB (publ) sasom férvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den egendom som
ingér i Brummer Multi-Strategy-fonderna. Hartill ska férvarings-
institutet se till att forvaltaren féljer lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter
om férvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS 2013:10)
samt fondbestdmmelserna med avseende pa fragor som galler
Brummer Multi-Strategy-fondernas placeringar, berdkning av
andelars varde samt andelségares teckning och inlésen av andelar.

UPPDRAGSAVTAL

Brummer Multi-Strategy-fonderna har lagt ut stora delar av
administrationen till B & P Fund Services AB, ett helagt dotter-
bolag till Brummer & Partners AB. B & P Fund Services AB ar ett
vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn.
Aven en del av de fonder som Brummer Multi-Strategy Master
investerar i har lagt ut delar av administrationen till B & P Fund
Services AB.

| uppdraget ingér bland annat riskmatning och riskkontroll,
regelefterlevnad, vardering, forsaljning och inlésen samt att skéta
andelsdgarregistret. Uppdraget grundar sig pa ett skriftligt avtal
som ar uppréttat enligt de krav som stalls i fondlagstiftningen.
Forvaltaren har ratt att fortidpande granska B & P Fund Services
AB. Fér samtliga funktioner som lagts ut pa B & P Fund Services
AB finns uppréttade interna instruktioner. Dessa har faststallts
av forvaltarens styrelse och ska tillampas av B & P Fund Services
AB. Forvaltarens styrelse far Iopande information fran de utlagda
funktionerna samt I6pande rapportering fran riskkontrollfunktionen,
funktionen for regelefterlevnad och internrevisionsfunktionen. Det
star férvaltaren fritt att sdga upp avtalet med B & P Fund Servi-
ces AB med omedelbar verkan, om detta ligger i andelsdgarnas
gemensamma intresse.

B & P Fund Services AB bedriver inte nagon egen portféljforvalt-
ning och konkurrerar saledes inte med forvaltaren. Férvaltaren
arbetar fortldpande med att identifiera och hantera eventuella
intressekonflikter mellan B & P Fund Services AB och férvaltaren/
fonderna/fondandelsdgarna. Den ersattningsmodell som finns
mellan férvaltaren och B & P Fund Services AB avser att tacka
de faktiska kostnaderna och ger inte upphov till intressekonflikter.
De incitamentsprogram som finns inom B & P Fund Services AB
ar inte direkt kopplade till Brummer Multi-Strategy-fondernas
avkastning.

Forvaltaren har dven tecknat avtal om manadsvis oberoende
vardering av Brummer Multi-Strategy Master med Citco Fund
Services (Ireland) Ltd, en av varldens stérsta aktérer inom fon-
dadministration.

INLEDNING



INLEDNING

BRUMMER MULTI-STRATEGY-FONDERNAS
RATTSLIGA STALLNING

Brummer Multi-Strategy-fonderna &r inte juridiska personer och
kan darfor inte forvarva rattigheter eller iklada sig skyldigheter. |
stéllet &r det férvaltaren som foretrader andelségarnai alla juridiska
och ekonomiska fragor som rér respektive fond. Fonderna ar dock
sjalvstandiga skattesubjekt (se Skatteregler sid 15).

Vid forvaltningen av fonderna ska férvaltaren handla uteslutande
i andelsdgarnas gemensamma intresse. Egendom som ingar i
fonderna kan inte utmatas. Andelsagarna svarar inte for fonder-
nas forpliktelser.

OVERLATELSE OCH PANTSATTNING

Brummer Multi-Strategy-fondernas andelar kan 6verlatas och
pantséttas. Vid dverlatelse eller pantsattning ska anmalan ske
till férvaltaren.

VARDERING

Brummer Multi-Strategy-fondernas varde berdknas genom att
fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonderna. Egendom
som ingér i fonderna upptas till géllande marknadsvarde. For
fondandelar och liknande anvands av férvaltningsbolagen senast
redovisade andelsvarden.

Kostnader for kdp och forsaljning av finansiella instrument belastas
respektive fond. Dessa kostnader kan utgéras av valutasékring,
intrades- och uttradesavgifter till forvaltningsbolagen samt trans-
aktionskostnader till férvaringsinstitutet.

Vardering sker i enlighet med en av forvaltarens styrelse antagen
varderingspolicy. Fér Brummer Multi-Strategy Master utférs
vérderingen av Citco Fund Services (Ireland) Ltd som enligt ett
uppdragsavtal tillhandahaller en oberoende tredjepartsvardering
av fondens férmdgenhet. Varderingen verifieras dven av B & P
Fund Services AB. For dvriga fonder utfors varderingen enligt
uppdragsavtal i en fran férvaltningen separat enhet inom B & P
Fund Services AB.

Vardet av en andel ar respektive fonds vérde delat med antalet
utestaende andelar, vilket beraknas av B & P Fund Services AB.

RAPPORTERING OCH INFORMATION

Det ar forvaltarens ambition att ha en professionell, transparent
och &ppen informationsgivning samt en tydlig rapportering. For-
valtaren upprattar halvarsredogorelser och arsberattelser, som
publiceras pa www.brummer.se och &ven distribueras kostnadsfritt
pé forfragan. Till de andelsdgare som har anmélt en e-postadress
till forvaltaren skickas dessutom varje méanad en kortfattad rapport
avseende fondens vardeutveckling och risk. Hartill erhaller samt-
liga andelsagare ett skriftligt kontoutdrag tva ganger per ar, som
visar andelsinnehav och marknadsvarde per 30 juni respektive 31
december. Investerare via depéa och investeringssparkonto erhal-
ler information elektroniskt via Brummer & Partners onlinetjanst.

Brummer Multi-Strategy-fondernas andelsvarden publiceras

manadsvis pa www.brummer.se.

Rapporterna gar att bestalla hos forvaltaren eller hamta pa www.
brummer.se. Webbplatsen uppdateras [6pande med aktuell in-
formation om fonderna.

Om férvaltaren beslutar att férandra fondernas investerings-
inriktning kravs ett godkannande av Finansinspektionen samt ett
tillk&nnagivande pa séatt som myndigheten anger.

UPPHORANDE OCH OVERLATELSE AV
FONDVERKSAMHET

Om férvaltaren far sitt tillstand att bedriva tillstandspliktig rérelse
aterkallat, trader i likvidation, férsatts i konkurs eller vill upphora
med forvaltningen av en fond ska férvaltningen av denna tillfal-
ligt dvertas av forvaringsinstitutet. Férvaringsinstitutet far sedan
Sverlata forvaltningen till ett annat férvaltningsbolag som god-
kants av Finansinspektionen. | annat fall ska fonden upplésas
genom att tillgangarna saljs och nettobehallningen skiftas ut il
andelsdgarna. Kungorelse hdarom ska inforas i Post- och Inrikes
Tidningar och héllas tillganglig hos férvaringsinstitutet samt hos
forvaltaren om inte Finansinspektionen beviljar undantag i det
enskilda fallet.

UTDELNING
Utdelning férekommer inte i Brummer Multi-Strategy-fonderna,
med undantag av Brummer Multi-Strategy Utdelande.

Brummer Multi-Strategy Utdelande ska arligen lamna en utdelning
pé varje fondandel, vilken motsvarar férandringen i varde pa en
fondandel som innehafts sedan féregéende utdelningstidpunkt.
Om vardeférandringen sedan féregaende utdelningstidpunkt
dverstiger b procent ska dock endast b procents vardeférandring
delas ut. Om vardefoérandringen sedan féregaende utdelnings-
tidpunkt understiger 3 procent ska 3 procents vardefoérandring
anda delas ut.

Utdelningen ska beréknas per den sista oktober varje ar (utdel-
ningsdagen) och utbetalas snarast méjligt darefter. Pa andelar
som tecknas pé utdelningsdagen utbetalas ingen utdelning fér
det aret. For andelar som I6ses in pa utdelningsdagen utbetalas
utdelning for det aret.

Forvaltaren ska gora avdrag fér den skatt som enligt lag ska inne-
héllas for andelsagare pa utdelning. For andelsagare som valt att
erhalla utdelningen kontant kommer utdelningen utbetalas, efter
skatteavdrag, till det bankkonto som andelségaren har registrerat
hos férvaltaren. For andelségare som valt att erhélla utdelningen
aterinvesterad i fonden ska andelar motsvarande det utdelnings-
belopp som tillkommit andelsagaren, efter skatteavdrag, tecknas
i fonden per utdelningsdagen. Samtliga andelségare erhéller lika
stor utdelning per fondandel oavsett innehavstid. Férhallandet
mellan utdelning per fondandel och avkastning per fondandel kan
darfor bli olika om fondandelarna anskaffats vid olika tidpunkter.
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ETISKA REGLER

Samtliga anstéllda hos forvaltaren &r bundna att folja de regler
for privata transaktioner och etiska regler gallande till exempel
marknadsmissbruk, som varje ar faststalls av forvaltarens styrelse.
Reglerna har faststéllts mot bakgrund av art 63 i Kommissionens
delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december
2012. Reglerna har dessutom faststallts mot bakgrund av Regler
om affarer med finansiella instrument och valuta m m gjorda for
egen rakning av anstéllda och uppdragstagare i AlF-férvaltare samt
av deras narstaende, vilka ar antagna av Svenska Fondhandlare-
foreningens styrelse.
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Att investera i Brummer
Multi-Strategy-fonderna

TECKNING AV ANDELAR
Teckning av andelar kan, om inte forvaltaren har beslutat annat,
ske per sista dagen i varje manad (handelsdagen).

For mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master géller att
endast fonder som férvaltas av bolag inom Brummer & Partners-
gruppen ager ratt att teckna andelar. For 6vriga Brummer Multi-
Strategy-fonder, exklusive Brummer Multi-Strategy 2xL, galler
att anmalan om teckning ska vara forvaltaren tillhanda senast sju
bankdagar fére den sista bankdagen i den méanad som handels-
dagen avser. Fér Brummer Multi-Strategy 2xL ska anmalan om
teckning vara forvaltaren tillhanda senast atta bankdagar fore den
sista bankdagen i den manad som handelsdagen avser. Sadan
anmalan kan géras via Brummer & Partners onlinetjénst eller pa
sarskild blankett som kan bestéllas hos forvaltaren eller hamtas
p& www.brummer.se.

Teckningslikvid erlaggs via bankkonto. Betalningsinstruktioner
framgér av fondens anmélningssedel.

Teckningspris &r andelsvardet pa handelsdagen. Likvid ska finnas
tillganglig p& fondens bankkonto senast pa likviddagen, vilken
infaller sex bankdagar fore den sista bankdagen i den ménad som
handelsdagen avser, med undantag fér Brummer Multi-Strategy
2xL, for vilken den infaller atta bankdagar fore den sista bankdagen
i den manad som handelsdagen avser. Skulle likviden inte finnas
tillgénglig p& fondens bankkonto inom stadgad tid &ger forvaltaren
ratt att vagra godkénna anmélan om teckning. Om aterbetalning
av inbetald teckningslikvid sker gors det utan rantekompensation
(vid positiv ranta). Om teckningskontot belastas med negativ ranta
kan en lagre summa én den som inbetalats komma att aterbetalas.

Fonderna kommer normalt att anvanda teckningslikviden och
investera den fore handelsdagen for att sékerstélla att andels-
&garen far den férvantade exponeringen i underliggande fonder
fran handelsdagen.

Forvaltaren debiterar inga teckningsavgifter. Teckningskursen
kan ej limiteras.

Minimiinvesteringen vid forsta teckningstillfallet &ar for Brummer
Multi-Strategy, Brummer Multi-Strategy Utdelande och Brummer
Multi-Strategy 2xL 100 000 kronor, darefter minst 20 000
kronor per teckningstillfalle. Via Brummer & Partners depa och
investeringssparkonto galler 10 000 kronors minimiinvestering.
For Brummer Multi-Strategy Euro géller 10 000 euro i minimi-
investering och darefter minst 2 000 euro per teckningstillfalle.
For Brummer Multi-Strategy NOK géller 100 000 norska kronor
i minimiinvestering och darefter minst 20 000 norska kronor per
teckningstillfalle. Las gérna mer pa www.brummer.se.

Enligt § 9.5 i Brummer Multi-Strategy Masters fondbestammelser
far forvaltaren stanga fonden for nyteckning, om fonden enligt
forvaltarens uppfattning inte kan investera sitt kapital p& dnskat

satt. Forvaltaren far dessutom ange att nettoteckning (teckning
minus inlésen) sammanlagt far ske med ett visst hogsta belopp.
Ett sadant beslut kommer att utga fran Brummer Multi-Strategy
Masters férvaltningsmél och forvaltarens uppfattning om fondens
mojligheter att na dessa mal. For narvarande bedémer férvaltaren
att fonden kan komma att stangas for nyteckning om tva eller fler
av de fonder som Brummer Multi-Strategy Master investerar i ar
sténgda for nyteckning. Férvaltaren kommer att revidera denna
beddémning om forutsattningarna for Brummer Multi-Strategy
Masters forvaltning forandras.

Enligt § 9.5 i Brummer Multi-Strategy 2xL:s fondbestammelser
far forvaltaren stéanga fonden for nyteckning om fonden enligt
forvaltarens uppfattning inte kan investera sitt kapital p& 6nskat
satt. Forvaltaren far dessutom ange att nettoteckning (teckning
minus inlésen) sammanlagt far ske med ett visst hogsta belopp.
Ett sadant beslut kommer att utga fran Brummer Multi-Strategy
2xL:s forvaltningsmal och férvaltarens uppfattning om fondens
mojligheter att na dessa mal. For narvarande bedémer férvaltaren
att fonden kan komma att stangas for nyteckning om Brummer
Multi-Strategy Master &r stangd for nyteckning eller om Brummer
Multi-Strategy 2xL:s beldningsgrad inte kan uppratthallas. Férval-
taren kommer att revidera denna beddmning om forutsattningarna
for Brummer Multi-Strategy 2xL:s férvaltning forandras.

Enligt § 9.5 i Brummer Multi-Strategys, Brummer Multi- Strategy
Euros, Brummer Multi-Strategy NOK:s och Brummer Multi-
Strategy Utdelandes fondbestammelser far forvaltaren stanga
fonderna for nyteckning da beslut fattats att stanga Brummer
Multi-Strategy Master for nyteckning. Forvaltaren far dessutom
ange att nettoteckning (teckning minus inlosen) sammanlagt far
ske med ett visst hogsta belopp.

INLOSEN AV ANDELAR
Inlésen av andelar kan ske per sista dagen i varje manad
(handelsdagen).

For mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master géller att
endast fonder som férvaltas av bolag inom Brummer & Partners-
gruppen ager ratt att teckna och I6sa in andelar. Fér évriga
Brummer Multi-Strategy-fonder, exklusive Brummer Multi-Strategy
2xL, géller att inldsenbegaran ska vara forvaltaren tillhanda
senast sju bankdagar fére den sista bankdagen i den manad
som handelsdagen avser. Fér Brummer Multi-Strategy 2xL ska
inldsenbegéran vara férvaltaren tillhanda senast atta bankdagar
fore den sista bankdagen i den manad som handelsdagen avser.
Sadan begaran kan géras via Brummer & Partners onlinetjanst
eller pa sarskild blankett som kan bestallas av forvaltaren eller
hamtas p& www.brummer.se. Inldmnad inlésenbegaran far aterkal-
las endast om férvaltaren medger det.

Inlésenlikvid finns tillhanda pa det av andelsagaren hos forval-
taren registrerade bankkontot senast den 15:e bankdagen efter
handelsdagen. Om det hos forvaltaren registrerade bankkontot
avser utlandsk bank kan éverféring av likvid férdrojas.
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Inlésenpris &r andelsvardet den dag inlésen verkstalls. Férvaltaren
debiterar inga inl6senavgifter. Inlésenpriset kan ej limiteras.
Om medel for inlésen behodver anskaffas genom férsaljning av
egendom som ingéar i fonden, ska férséljning ske och inlésen
verkstallas s& snart som méjligt.

LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT

Liksom &vriga forvaltningsbolag lyder forvaltaren under lag
(2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism. Reglerna innebar bland annat att férvaltaren ar skyldig
att kontrollera identiteten hos de parter man gér affarer med
eller utfér transaktioner &t enligt en sérskilt féreskriven ordning.
Forvaltaren ar ocksa skyldig att rapportera misstankta fall av
penningtvatt, finansiering av terrorism eller om egendom annars
harror fran brottslig handling till Polismyndigheten.

Dokumentationskrav

For att sékerstalla férvaltarens efterlevnad av regelverket méste
foljande dokument tillstallas forvaltaren i samband med teckning
och inlésen:

Teckning

= Fysiska personer: Anmalningssedel samt en vidimerad kopia
av giltig identitetshandling. Fér andra &n svenska medborgare
utgors giltig identitetshandling av pass. Hartill maste personer
som inte ar folkbokforda i Sverige bildgga kopior av tva olika
s& kallade utility bills, det vill sdga el-, tele-, vattenrakning eller
liknande.

= Juridiska personer: Anmélningssedel, registreringsbevis (ej
aldre &n sex manader) samt vidimerad kopia av giltig identitets-
handling fér behoriga firmatecknare. For firmatecknare som
inte ar svenska medborgare eller bor utomlands géller samma
krav avseende identitetshandlingar som for fysiska personer
(se ovan).

= Finansiella foretag under tillsyn: Anmélningssedel samt aktuell
signaturlista. For finansiella foretag under tillsyn i annat land an
Sverige ska intyg att institutet har utfort egen identitetskontroll
enligt gallande regelverk angaende penningtvatt bilaggas.

Inlbsen
= Samtliga parter: Inlésenblankett.

Ofullstandig dokumentation enligt ovan medfor att férvaltaren
inte kommer att genomféra begard teckning eller inlosen. Vid
teckning kommer redan inbetald teckningslikvid att terbetalas
till det avséandande kontot alternativt till det konto tecknaren har
angivit pa anmalningssedeln. Aterbetalning gors utan rantekom-
pensation (vid positiv ranta). Om teckningskontot belastas med
negativ rdnta kan en lagre summa &n den som inbetalats komma
att &terbetalas.

FORVALTNINGSARVODE

Forvaltaren erhéller inget fast eller prestationsbaserat arvode
for forvaltningen av Brummer Multi-Strategy-fonderna och tar
inte heller ut n&gra avgifter for teckning eller inlésen av andelar.
| normalfallet erlagger Brummer Multi-Strategy Master fast och
prestationsbaserat arvode i de fonder Brummer Multi-Strategy
Master investerar i om 1 procent per ar respektive 20 procent
av den del av totalavkastningen som Overstiger den sé kallade
avkastningstréskeln. | vissa fall kan Brummer Multi-Strategy
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Master betala ett hogre fast arvode, upp till 2 procent, men i sddant
fall vanligtvis ocksa ett lagre prestationsbaserat arvode. | de fall
Brummer Multi-Strategy Master investerar i en bel&nad fondversion
skalas det fasta arvodet med belaningsgraden. Vid exempelvis
tva gangers beléning relativt en fond som i sin grundversion har
1 procent i fast arvode blir det fasta arvodet 2 procent per ér.

De underliggande fonderna med sate utanfér Sverige kan ha flera
andels- eller aktieklasser med olika férvaltningsarvoden. Brummer
Multi-Strategy Master tillats investera i klassen med den lagre
avgiften. For dessa fonder géller dock ocksé att fonderna kan
belasta Brummer Multi-Strategy Masters investering i respektive
fond med andra kostnader och avgifter, vilka beskrivs i fondernas
informationsmaterial. Bland dessa kan ndamnas kostnaden for tred-
jepartsadministration, revision och juridiska tjanster. Harutdver har
Brummer Multi-Strategy Master kommit 6verens med respektive
fond om ytterligare riskkontroll i syfte att starka investerarskyddet.
Kostnaden for detta kan ocksé belasta Brummer Multi-Strategy
Masters investering i respektive fond.

Som en féljd av att Brummer Multi-Strategy 2xL anvénder bel&-
ning kommer aven den beldnade delen av investeringen indirekt
att belastas med dessa arvoden och kostnader. Brummer Multi-
Strategy 2xL debiteras en marknadsmassig finansieringskostnad
for den kredit som utgér enligt kreditavtalen.

Hartill kommer vissa mindre administrativa kostnader som erlaggs
till fondens férvaringsinstitut.

INFORMATIONSUTBYTE OCH SAMORDNING
Styrelsen for férvaltaren har antagit skriftliga instruktioner som
ar lampliga med hansyn till organisationen, dess omfattning och
komplexitet. Dessa riktlinjer omfattar samtliga fonder som fér-
valtas av forvaltaren. Riktlinjerna omfattar bland annat lampliga
atgarder i syftet att eliminera intressekonflikter. Dessa riktlinjer
anger identifiering och hantering av intressekonflikter och till-
lampas av forvaltaren éven pa de potentiella intressekonflikter
som kan uppkomma mellan matarfonderna och mottagarfonden
samt deras andelsagare.

Fondandelsvardet fér fonderna faststélls per sista dagen i
manaden. For detta har fonderna erhéllit undantag av Finans-
inspektionen fran lagen (2004:46) om vardepappersfonder.
Varderingen i mottagarfonden faststélls innan varderingen i
matarfonderna pabérjas.

Sarskilda rutiner fér kommunikation mellan fonderna vid eventuella
handelsavbrott eller vid felvardering av fonderna behover inte
faststéllas, eftersom samtliga fonder férvaltas av férvaltaren. Skulle
det ske en felvardering kommer matarfonderna att behandlas som
dvriga andelsagare i mottagarfonden.

Det ar stadgat i Brummer Multi-Strategy-fondernas fond-
bestdmmelser att om handeln stoppas pa grund av att en ex-
traordindr handelse har intraffat eller att extrema marknads-
forhallanden skulle rada, kan faststallandet av fondandelsvardet
skjutas upp. Under séddana radande omstandigheter kan aven
handelsdagen skjutas upp samt berakningen av tecknings- och
inldsenpriset. Om forvaltaren tvingas vidta atgarder enligt ovan
ska Finansinspektionen omedelbart underrattas.
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Skatteregler

Nedan féljer en allmén beskrivning av de skatteregler som géller
for Brummer Multi-Strategy-fonderna och dess andelsagare.
Varje investerare bor fraga en skatteradgivare om vilka specifika
skatteméssiga konsekvenser en investering i en fond kan fa.

SKATTEREGLER FOR FYSISKA ANDELSAGARE
Andelségare i alternativa investeringsfonder, sasom Brummer
Multi-Strategy-fonderna, som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige
ska ta upp en schablonintékt for innehavet i sin skattedeklaration.
Underlaget beraknas pa vardet av andelsdgarens fondandelar vid
kalenderarets ing&ng. Schablonintaktens storlek uppgér till 0,4
procent av underlaget och redovisas som en kontrolluppgift till
Skatteverket. En fysisk person som &r obegransat skattskyldig
ska ta upp schablonintékten i inkomstslaget kapital. Med en
skattesats pa 30 procent innebér detta att den faktiska skatten
pa underlaget for en fysisk person uppgar till 0,12 procent. Vinst
eller forlust vid inldsen av andelar beskattas for fysiska personer
i inkomstslaget kapital, det vill sdga som reavinst eller reaférlust.
Vinsten berdknas som skillnaden mellan vardet av andelarna nar
andelarna I8stes in och summan av det faktiska insatskapitalet.
Om endast del av innehavet inldéses ska genomsnittsmetoden
anvandas for berékning av anskaffningsvardet. Skatt utgar med
30 procent av reavinsten.

En forlust vid avyttring ar avdragsgill samma ar som den uppstétt,
men endast till 70 procent.

Om underskott uppkommer i inkomstslaget kapital reduceras
skatten pa forvarvsinkomst (tjanst och naringsverksamhet)
och fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott upp till 100 000 kronor och med 21 procent av
dverskjutande del. For andelségare som har sin skatterattsliga
hemvist utomlands géller andra regler.

For utdelande fonder, s& som Brummer Multi-Strategy Utdelande,
dras dessutom 30 procent av det utdelade beloppet som prelimi-
narskatt av forvaltaren. Detta géller for fysiska personer som ar
skattskyldiga i Sverige. For andelsdgare som har sin skatterattsliga
hemvist utomlands drar forvaltaren i stéllet kupongskatt.

SKATTEREGLER FOR FONDERNA

Brummer Multi-Strategy-fonderna ar skattesubjekt, men &r inte
skattskyldiga for inkomst av tillgangar som ingar i fonderna.
| stéllet beskattas fondernas andelsagare, savél fysiska som
juridiska personer, som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige
genom att en schablonintakt tas upp i skattedeklarationen. For
fysiska personer redovisas schablonintkten till Skatteverket
som en kontrolluppgift. Juridiska personer maste sjalva ta upp
schablonintékten i sin skattedeklaration.
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BRUMMER MULTI-STRATEGY MASTER

Bilaga 1: Fondbestammelser

Brummer Multi-Strategy-fonderna

Fondbestimmelser Brummer Multi-Strategy Master

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn ar Brummer Multi-Strategy Master, nedan kallad
fonden. Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF.
Fonden &r en specialmottagarfond som endast riktar sig till fonder
som forvaltas av bolag inom Brummer & Partners-gruppen.

Fondférmdgenheten &gs av andelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden kan inte forvarva réttigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller nAgon annan
myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmétas. Fond-
forvaltaren foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden,
beslutar éver den egendom som ingar i fonden och utévar de
rattigheter som foljer med egendomen.

Dessa fondbestammelser &r upprattade i enlighet med 12 kap.
3 och 4 §§ LAIF, som i sin tur hanvisar till vissa bestammelser i
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestdmmelser anges darfor sérskilt i vilka avseenden fonden
avviker fran det som galler fér vardepappersfonder.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden férvaltas av Brummer Multi-Strategy AB, organisations-
nummer 556704-9167, nedan kallat forvaltaren.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPP-
GIFTER

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, sasom férvarings-
institut, nedan kallat férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska, i enlighet med 9 kap 9-12 88§ LAIF, éver-
vaka fondens penningfléden, ta emot och forvara den egendom
som ingar i fonden samt verkstélla och kontrollera férvaltarens
instruktioner. Om utlandska finansiella instrument ingér i fonden
far férvaringsinstitutet 1ata ett lampligt utlidndskt férvaringsinstitut
forvara dem.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden ar en specialmottagarfond som endast riktar sig till fonder
som férvaltas av bolag inom Brummer & Partners-gruppen.

Fonden ar en multistrategifond som investerar i fondandelar och
aktierelaterade finansiella instrument som férvaltas av dotter- och
intressebolag till Brummer & Partners AB. Via fonden erbjuds en
effektiv exponering mot Brummer & Partners fondutbud. Fondens
mal &r att erbjuda ett konkurrenskraftigt alternativ for investerare
som soker diversifiering mellan enskilda hedgefonder. Fonden
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skiljer sig foljaktligen frén traditionella aktie- och obligationsfonder
och en placering i fonden ska darfér inte ses som ett fristdende
alternativ till traditionella vardepappersfonder. Fonden bor i stéllet
anvandas som ett redskap for att sprida riskerna i en portfol]
och kunna tjana som ett diversifieringsinstrument till traditionell
kapitalférvaltning. Fondens mal &r att éver tiden visa en konkur-
renskraftig absolut avkastning, som férvantas ha lag korrelation
med avkastningen fran de traditionella tillgdngsslagen aktier och
obligationer. Mélet &r att fondens riskjusterade avkastning ska
vara god jamfort med traditionella tillgngsslag.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Allmént

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen éverlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fond-
andelar samt pa konto hos kreditinstitut. Fondens tillgangar ska
placeras med beaktande av de restriktioner som framgér av dessa
fondbestdmmelser.

Fondens sammanlagda exponering beréknas enligt atagande-
metoden. Den sammanlagda exponeringen fér utgéra hogst 140
procent av fondens varde. Fonden har déarvid erhallit undantag
fran 5 kap 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9.
| fonden far det ingé& sadana Gverlatbara vérdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF med upp
till 100 procent av fondens varde. Fonden har for detta &ndamél
erhallit undantag fran 5 kap 5 § forsta stycket LVF.

§ 5.2 Overlatbara virdepapper

§ 5.2.1 Fondliknande éverlatbara vardepapper

Enligt svensk fondlagstiftning utgér vissa delégarratter (exempelvis
aktier eller andelar) i vissa utlandsbaserade fondliknande inves-
teringsobjekt dverlatbara vardepapper. Inget innehav i ett sddant
investeringsobjekt far utgéra mer &n 50 procent av fondens véarde.
Fonden far dga upp till 100 procent av deldgarréatterna utgivna
av sadana utlandsbaserade fondliknande investeringsobjekt.
Fonden kan darmed komma att inneha s& ménga aktier i ett
sadant utlandsbaserat fondliknande investeringsobjekt att den
far ett vasentligt inflytande éver investeringsobjektet. Fonden
har erhallit undantag fran 5 kap 6 § férsta stycket och andra
stycket 3, 15 § férsta stycket 3 d) samt 20 § férsta stycket LVF.
En férutsattning fér fondens investeringar i utlandsbaserade fond-
liknande investeringsobjekt &r dock att dessa investeringsobjekt
direkt eller indirekt iakttar en riskspridning som motsvarar den en
svensk specialfond har att iaktta.

§ 5.2.2 Rénterelaterade 6verléatbara vérdepapper

Fonden far placera upp till 100 procent av fondens vérde i ran-
terelaterade overlatbara vardepapper utgivna av svenska staten.
Fonden méste dock sprida sina investeringar pa minst tva olika
emissioner. Inget sadant innehav far motsvara mer an 50 procent



BRUMMER MULTI-STRATEGY MASTER

av fondens varde. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap
6 § férsta och andra stycket 1 LVF.

§ 5.3 Penningmarknadsinstrument

Fonden far placera upp till 100 procent av fondens varde i
penningmarknadsinstrument utgivna av svenska staten. Fonden
méste dock sprida sina investeringar p4 minst tvé olika emissioner.
Inget s&dant innehav far motsvara mer an 50 procent av fondens
vérde. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 6 § forsta
och andra stycket 1 LVF.

§ 5.4 Placeringar pa konto hos kreditinstitut

Av fondens medel far upp till 30 procent av fondens varde place-
ras pa konto hos ett enskilt svenskt eller utlandskt kreditinstitut
med sate inom EES eller hos ett annat utlandskt kreditinstitut
som omfattas av tillsynsregler motsvarande dem som faststalls i
gemenskapslagstiftningen. Fonden har darvid erhéllit undantag
fran 5 kap 11 § LVF.

§ 5.5 Fondandelar

Av fondens tillgangar far hgst 100 procent utgora andelar i
vardepappersfonder, utlandska fondféretag och specialfonder.
Innehavet i respektive vardepappersfond, utlandskt fondforetag
eller specialfond far uppgé till maximalt 50 procent av fondens
varde. Fonden far aga upp till 100 procent av andelarna i vardepap-
persfonden, utlandska fondféretaget eller specialfonden. Sadana
placeringar far ske aven i fonder eller fondféretag som, enligt sina
fondbestdmmelser eller sin bolagsordning, far placera mer an 10
procent av sina medel i andelar i andra fonder eller fondforetag
("fondandelsfonder”). Informationsbroschyren, faktabladet samt
arsberattelsen innehaller en narmare redogorelse for de férvalt-
ningsavgifter som finns i de underliggande fonderna. Fonden
har darvid undantag fran 5 kap 15 § andra stycket, 16 § och 19
§ forsta stycket 4 LVF.

§ 5.6 Derivatinstrument

Fonden far anvénda derivatinstrument i syfte att effektivisera for-
valtningen. Med effektivisering av forvaltning avses sadan handel
av derivatinstrument som syftar till att skydda vardet av fondens
underliggande tillgangar eller kostnadsbesparande atgarder i
syfte att uppréatthélla fondens placeringsinriktning.

§ 5.7 Krediter

Upptagna lan far utgéra hogst 40 procent av fondens véarde.
Fondens tillgangar kan komma att lamnas som séakerhet for
upptagna lan. Aganderétten till finansiella instrument som ldmnas
som sakerhet av fonden kan évergé till den som utgér fondens
motpart. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 23 §
forsta stycket 1 LVE.

§ 5.8 Kombinationslimiter

Fondens exponering mot ett och samma foretag eller mot foretag
i en och samma foretagsgrupp far uppga till hégst 100 procent
av fondens tillgadngar under forutsattning att sddant eller sddana
foretag utgdr utlandsbaserade fondliknande investeringsobjekt.
Fonden har harvid erhallit undantag fran 5 kap 6 § tredje stycket
samt 22 § LVF.

§ 5.9 Riskniva och riskmatt

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga risknivé, matt
som é&rlig standardavvikelse 6ver en rullande tolvmanadersperiod,
ska uppga till 3 till 10 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas
att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
dver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordindra handelser.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller p&4 en motsvarande marknad utanfér EES. Handel far aven
ske p& en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad
och &ppen fér allménheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

§ 7.1 Sarskilda vardepapper

| fonden far det ingé& sadana Overlatbara vérdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF.

§ 7.2 Derivatinstrument
Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera for-
valtningen i syfte att minska kostnader och risker i forvaltningen.

§ 7.3 OTC-derivat
Fonden far anvanda sig av onoterade derivatinstrument (s&
kallade OTC-derivat).

§ 7.4 Fondandelar

Fonden far investera en betydande del av fondens medel i sddana
fondandelar som anges 5 kap 15 § LVF. Fondens placeringar i
vissa utlandsbaserade fondliknande produkter betraktas enligt
den svenska fondregleringen inte som placeringar i fondandelar
utan som placeringar i éverlatbara vardepapper.

§ 7.5 Valutasakring

Fonden kommer vid varje tidpunkt att anvénda valutaderivat i syfte
att valutasékra de innehav i fondliknande éverlatbara vardepap-
per som ar denominerade i en annan valuta &n svenska kronor.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att fran tillgangarna (finansiella
instrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive upplupen
avkastning) dra av de skulder som avser fonden (skatter och
dvriga skulder). Kostnader for kép och férséljning av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan utgoras av
intrades- och uttradesavgifter i samband med kép och férséljning
av fondandelar, courtage och registreringskostnader.

Finansiella instrument som ingér i fonden vérderas till marknads-
varde. Vid marknadsvarderingen anvands olika varderingsmetoder
beroende pé vilket finansiellt instrument som avses och pa vilken
marknad instrumentet handlas. For fondandelar samt delégarratter
i utlandska fondliknande investeringsobjekt anvands av forval-
taren eller av dess utlandska motsvarighet senaste redovisade
andelsvarde respektive varde pé deldgarratten. For att bestdamma
vardet p& marknadsnoterade instrument anvénds i normalfallet
senaste betalkurs. For att bestdmma vérdet pé icke marknads-
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noterade instrument anvénds i normalfallet ett genomsnitt av
senaste kop- och séljkurs. Om ovan ndmnda varderingsmetoder
enligt férvaltarens beddmning ar missvisande, faststalls vardet pa
annan objektiv grund. Med objektiv grund avses da anvéndandet av
allmant vedertagen varderingsmodell (exempelvis Black & Scholes
fér vanliga optioner) eller vardering tillhandahallen av tredje man.

Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) ar fondens varde,
beraknat enligt ovan, delat med antalet utestdende fondandelar
som faststélls vid rakenskapséarets utgang eller, i férekommande
fall, vid manadsskifte. Fondandelsvardet faststélls per sista dagen
i féregdende ménad och offentliggérs genom att anslas hos
forvaltaren inom 15 bankdagar fran varje manadsskifte. Harvid
har fonden erhallit undantag fran 4 kap 10 § tredje stycket LVF.

Vidare offentliggodrs ett indikativt fondandelsvarde per femtonde
dagen i varje manad. Det indikativa fondandelsvardet publiceras
pé forvaltarens webbplats inom tva bankdagar.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp tid-
punkten fér berdkning och offentliggérande av fondandelsvardet.

§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

§ 9.1 Teckning

Endast fonder som férvaltas av bolag inom Brummer & Partners-
gruppen ager ratt att teckna andelar i fonden.

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i varje manad
(handelsdagen) och med sadant hogsta belopp som férvaltaren
anger. Om ett hdgsta belopp anges kommer forvaltaren att infor-
mera om detta och vid éverteckning tilldela fondandelar pro rata
enligt vad som framgar av § 9.5.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.2 Teckningspris

Teckningspris ar fondandelsvardet enligt § 8 pa handelsdagen.
Teckningspriset &r ej ként nar begaran om teckning lamnas till
forvaltaren.

Fonden kan ta emot apportegendom som betalning av fondandelar.
Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i
meddelas andelsdgaren nar andelarnas varde faststéllts, senast
femton bankdagar efter handelsdagen.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
berékningen av teckningspriset.

§ 9.3 Inlésen

Férvaltarens inlésen av fondandelar kan ske per sista dagen i
varje manad (handelsdagen). Undantag fran 4 kap 13 § forsta
stycket LVF har darvid erhallits.

Fondandel ska I6sas in p& handelsdagen om medel finns tillgang-
liga i fonden. Om sé& inte ar fallet ska medel anskaffas genom
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férséljning av fondens egendom och inlésen verkstallas s& snart
som mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna miss-
gynna ¢vriga andelsagares intresse, far férvaltaren efter anmalan
till Finansinspektionen avvakta med férsaljningen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.4 Inlésenpris

Inlésenpris fér fondandel, ska vara fondandelsvardet pa handels-
dagen beraknat enligt § 8. Inlosenpriset ar ej kant nar begaran
om inlésen l&mnas. Inga avgifter utgér vid inlésen.

Inlésenlikvid erhalles senast femton bankdagar efter handels-
dagen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp be-
rékningen av inlésenpriset.

§ 9.5 Stangning av fonden for nyteckning

Forvaltaren far stanga fonden fér nyteckning om fonden enligt
férvaltarens uppfattning inte kan investera sitt kapital p& 6nskat
satt. Darvid avses det som vid var tid framgéar av informations-
broschyren. Forvaltaren far endast stdnga fonden om det pa den
webbsida som vid var tid &r angiven i forvaltarens informations-
broschyr senast en ménad fére handelsdagen meddelats att
forvaltaren avser att stdnga fonden. Foérvaltaren far dartill senast
tva veckor foére handelsdagen ange att nettoteckning (teckning
minus inlésen) sammanlagt far ske med ett visst hégsta belopp.
Tilldelning vid eventuell 6verteckning kommer i sddant fall att ske
pro rata baserat p& tecknade belopp.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Ar handeln i finansiellt instrument, som fondens medel ar placerade
i, stoppad pa grund av rddande extrema marknadsférhallanden eller
extraordinéra handelser och forvaltaren av sadan anledning inte
kan faststalla fondandelsvardet ens pé objektiva grunder, samt att
sadant faststéllande skulle kunna medfora skada fér andelségarna,
far forvaltaren, efter anmalan till Finansinspektionen, skjuta upp
dagen fér berékning och offentliggérande av fondandelsvardet (§
8), skjuta upp handelsdagen (8§ 9.1 och 9.3) samt berakningen
av teckningspriset (§ 9.2) respektive inlésenpriset (§ 9.4) till
dess att handeln aterupptagits om det sammanlagda vardet pa
innehavet isddana finansiella instrument utgor 5 procent eller
mer av fondens totala finansiella exponering. Detsamma géller
om fondens medel ar placerade i instrument som ar baserade pa
finansiella instrument, valutor eller index relaterade till finansiella
instrument dar handeln &r stoppad.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forvaltaren erhaller inte nagon erséttning for fondens férvaltning
eller fér teckning eller inlésen av andelar.

§ 12 UTDELNING
Nagon utdelning férekommer inte i fonden.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rékenskapsér for fonden ar kalenderaret.
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§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARSREDO-
GORELSE OCH ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Forvaltaren ska upprétta arsberéttelse och halvéarsredogorelse.
Dessa ska sa snart det kan ske hallas tillgangliga hos férvaltaren
pa den webbplats som vid var tid ar angiven i informations-
broschyren och férvaringsinstitutet, dock senast fyra manader
efter rakenskapsarets utgang, (arsberéattelse) respektive tva
ménader efter halvarsskiftet (halvarsredogérelse). Arsberattelsen
och halvérsredogorelsen distribueras aven kostnadsfritt via e-post
eller per post pa forfragan. Sedan Finansinspektionen godkant
andring av fondbestdmmelserna ska de dndrade bestdmmelserna
héllas tillgangliga hos férvaltaren och férvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pé satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Fondandelar kan Overlatas och pantsattas.

Férvaltaren for eller later fora register éver fondandelsdgarnas
innehav av fondandelar. Vid overlatelse ska anmalan ske till for-
valtaren. Sadan anmélan ska ange (i) éverlatare och (ii) till vem
fondandelarna Gverlatits.

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till férvaltaren.
Anmalan ska ange: (i) panthavare, (i) antalet fondandelar som

eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsdgarregistret.
Andelsagaren underrattas skriftligen om registreringen av pant-
sattningen. Nér pantsattningen upphért ska panthavaren anméla
detta skriftligen till forvaltaren.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

§ 16.1 Forvaltaren

Forvaltaren ar inte ansvarig for skada som beror p& svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om forvaltaren sjélv ar
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av forvaltaren
om normal aktsamhet iakttagits. Forvaltaren ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar
forvaltaren for skada som orsakats av att andelsagare eller annan
bryter mot lag, forordning, féreskrift eller dessa fondbestammelser.
Héarvid uppmérksammas andelsagare pé att denne ansvarar for
att handlingar som férvaltaren ftillstéllts &r riktiga och behdrigen
undertecknade samt att forvaltaren underréttas om andringar
som sker betraffande lamnade uppgifter.

Forvaltaren svarar inte heller fér skada som uppkommer for
fonden eller andelsagare eller annan i anledning av férfogande-
inskrankning som kan komma att tilldmpas mot férvaltaren
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren att helt eller delvis vidta atgard
pa grund av omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om férvaltaren till foljd av en sédan
omstandighet ar férhindrat att verkstélla eller ta emot betalning ska
forvaltaren respektive andelségaren inte vara skyldig att erlagga
dréjsmélsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga
dréjsmalsranta galler aven om forvaltaren med tillampning av § 10
tillfalligt skjuter upp tidpunkten fér vardering, teckning respektive
inldsen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall and& &ar
beréattigade till skadestand féljer av 8 kap 28 § LAIF.

§ 16.2 Forvaringsinstitutet

For det fall forvaringsinstitutet eller en depé&bank har férlorat
finansiella instrument som depé&férvaras hos forvaringsinstitutet
eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt drojs-
mal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge
ett belopp motsvarande vérdet till AIF-férvaltaren for fondens
rékning. Forvaringsinstitutet &r emellertid inte ansvarigt fér det
fall férvaringsinstitutet kan visa att férlusten av de finansiella
instrumenten &r orsakad av en yttre héndelse utanfor férvarings-
institutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var oméjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Fér-behéllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler &ven om férvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada &n sadan skada
som avses i forsta stycket, om inte Férvaringsinstitutet uppsétligen
eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Férvaringsinsti-
tutet svarar inte heller fér sddan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bérs eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahéaller motsvarande
tjanster, och — savitt avser andra skador &n de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av depébank eller
annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet anlitat, med beak-
tande av de i LAIF uppstallda krav och villkor som géller for forva-
ringsinstitut med avseende p& uppdragsavtal, eller som anvisats
av AlF-forvaltaren. Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av att namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och
kontroll av &ganderétten frantar emellertid inte férvaringsinstitutet
dess ansvar for forluster enligt forsta stycket och inte heller fér
annan skada som tillfogats fondandelsagarna enligt LAIF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for
AlF-férvaltaren, investerare i fond, fond eller annan i anledning
av férfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
forvaringsinstitutet betraffande vardepapper séavida forfogande-
inskrankningen inte &r resultatet av att férvaringsinstitutet agerat
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i strid med regelverket. Med undantag for forvaringsinstitutets
ansvar for skada tillfogat fondandelsagare i fonder, &r férvarings-
institutet inte i nagot fall ansvarigt fér indirekt skada savida inte
den indirekta skadan orsakats av Forvaringsinstitutets uppséat
eller grova vardsloshet.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stélla atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket,
far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse
av uppskjuten betalning ska férvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om rénta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den réantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till f6ljd av omstandighet som anges i férsta
stycket forhindrat att ta emot betalning fér fonden, har forvarings-
institutet for den tid under vilken hindret férelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall anda &r
berattigade till skadestand féljer av 9 kap 22 § LAIF.
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Fondbestimmelser Brummer Multi-Strategy

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn ar Brummer Multi-Strategy, nedan kallad fonden.
Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:5661) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF

Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som
féljer av § 17 nedan.

Fondférmdgenheten &gs av andelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller nAgon annan
myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmétas. Fond-
forvaltaren foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden,
beslutar éver den egendom som ingar i fonden och utévar de
rattigheter som foljer med egendomen.

Dessa fondbestammelser &r upprattade i enlighet med 12 kap.
3 och 4 §§ LAIF, som i sin tur hanvisar till vissa bestammelser i
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestdmmelser anges darfor sérskilt i vilka avseenden fonden
avviker fran det som galler fér vardepappersfonder.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Brummer Multi-Strategy AB, organisations-
nummer 556704-9167, nedan kallat forvaltaren.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS
UPPGIFTER

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, sasom férvarings-
institut, nedan kallat férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska, i enlighet med 9 kap 9-12 §8§ LAIF, 6ver-
vaka fondens penningfldden, ta emot och férvara den egendom
som ingér i fonden samt verkstalla och kontrollera forvaltarens
instruktioner. Om utlandska finansiella instrument ingar i fonden
far forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlandskt férvaringsinstitut
forvara dem.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en specialmatarfond som har som mél att, genom
investeringar i specialmottagarfonden Brummer Multi-Strategy
Master &ver tiden visa en konkurrenskraftig absolut avkast-
ning, som forvantas ha l&g korrelation med avkastningen fran
de traditionella tillgangsslagen aktier och obligationer. Malet ar
att fondens riskjusterade avkastning ska vara god jamfort med
traditionella tillgangsslag.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Allmént

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen 6verlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt p& konto

hos kreditinstitut. Fondens tillg&ngar ska placeras med beaktande
av de restriktioner som framgar av dessa fondbestammelser.

Fondens sammanlagda exponering beréknas enligt atagande-
metoden. Den sammanlagda exponeringen far utgora hégst 110
procent av fondens varde. Fonden har darvid erhallit undantag
fran 6 kap 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9.

§ 5.2 Fondandelar

Fonden ska placera minst 95 procent av fondens vérde i special-
mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master. Fér mer informa-
tion om fondens och specialmottagarfondens placeringsinriktning
hénvisas till fondens faktablad och informationsbroschyr.

§ 5.3 Krediter

Upptagna lan far utgéra hégst 10 procent av fondens varde.
Fondens tillgangar kan komma att lamnas som sékerhet for
upptagna lan. Aganderatten till finansiella instrument som lmnas
som sakerhet av fonden kan 6vergé till den som utgor fondens
motpart. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 23 §
forsta stycket 1 LVF.

§ 5.4 Riskniva och riskmatt

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga risknivé, matt
som éarlig standardavvikelse 6ver en rullande tolvméanadersperiod,
ska uppga till 3 till 10 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas
att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
dver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordindra handelser.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller p&4 en motsvarande marknad utanfér EES. Handel far aven
ske p& en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad
och &ppen fér allménheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

§ 7.1 Sarskilda vardepapper

| fonden far det inte ing& s&dana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF.

§ 7.2 Derivatinstrument
Fonden far inte anvanda sig av derivatinstrument.

§ 7.3 Specialmatarfond

Fonden har en sadan placeringsinriktning som avses i 12 kap.
14 § LAIF, dvs. ar en specialmatarfond till specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master.

§ 8 VARDERING

Fonden ar som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master. Vérdet pa dessa andelar utgar
ifran senaste vérderingen i specialmottagarfonden.
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Fondens varde beraknas genom att fran tillgangarna (finansiella
instrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive upplupen
avkastning) dra av de skulder som avser fonden (skatter och
évriga skulder). Kostnader fér kép och forsaljning av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan utgodras av
intrades- och uttradesavgifter i samband med kop och forséljning
av fondandelar, courtage och registreringskostnader.

Finansiella instrument som ingér i fonden vérderas till marknads-
varde. For fondandelar anvands av forvaltaren senaste redovisade
andelsvarde. For att bestdmma vardet p&4 marknadsnoterade
instrument anvands i normalfallet senaste betalkurs. Fér att be-
stdmma vérdet pé icke marknadsnoterade instrument anvands
i normalfallet ett genomsnitt av senaste kép- och séljkurs. Om
ovan ndmnda vérderingsmetoder enligt férvaltarens bedémning
&r missvisande, faststélls vardet p& annan objektiv grund. Med
objektiv grund avses da anvandandet av allmant vedertagen var-
deringsmodell (exempelvis Black & Scholes fér vanliga optioner)
eller véardering tillhandahéllen av tredje man.

Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) ar fondens varde,
beréknat enligt ovan, delat med antalet vid var tid utestaende fond-
andelar. Fondandelsvardet faststalls per sista dagen i foregaende
manad och offentliggdrs genom att publiceras pa den webbsida
som vid var tid ar angiven i fondens informationsbroschyr inom
15 bankdagar fran varje méanadsskifte. Harvid har fonden erhaillit
undantag fran 4 kap 10 § tredje stycket LVF.

Vidare offentliggodrs ett indikativt fondandelsvarde per femtonde
dagen i varje manad. Det indikativa fondandelsvardet publiceras
pa den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr inom tvé bankdagar.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
tidpunkten for berékning och offentliggérande av fondandelsvardet.

§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

§ 9.1 Teckning

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i varje manad
(handelsdagen) och med sadant hgsta belopp som férvaltaren
anger. Om ett hdgsta belopp anges kommer forvaltaren att infor-
mera om detta och vid éverteckning tilldela fondandelar pro rata
enligt vad som framgar av § 9.56. Andelségare ska senast per den
bankdag som forvaltaren vid var tid anger i informationsbroschyren
anmala till férvaltaren eller den férvaltaren anvisar att teckning
ska ske och med vilket belopp. Anmalan om teckning behdver
dock aldrig vara forvaltaren tillhanda tidigare &n 15 bankdagar
fore handelsdagen Anmalan om teckning ska ske p& sarskild
blankett som tillhandahélls av forvaltaren eller p& annat satt som
forvaltaren vid var tid anger. Andelségare ansvarar for att anmélan
ar behdrigen undertecknad, fysiskt eller elektroniskt, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att 6vriga handlingar som
forvaltaren vid var tid kraver har tillstallts forvaltaren eller den
forvaltaren anvisar. Minsta belopp vid férsta teckning ar etthundra-
tusen kronor, darefter lagst tjugotusen kronor per teckningstillfalle.
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Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.2 Teckningspris

Teckningspris &r fondandelsvardet enligt § 8 pa handelsdagen.
Teckningspriset ar ej kant nar begéran om teckning lamnas
till forvaltaren. Likvid ska finnas tillgénglig pa fondens bank-
konto senast per den bankdag som forvaltaren vid var tid anger i
informationsbroschyren (likviddagen). Likviddagen far dock aldrig
infinna sig tidigare an 15 bankdagar fére handelsdagen. Skulle
likviden inte finnas tillganglig pa fondens bankkonto inom stadgad
tid &ger forvaltaren ratt att vagra godkanna anmélan om teckning.

Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i
meddelas andelségaren nar andelarnas varde faststallts, senast
femton bankdagar efter handelsdagen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp
berakningen av teckningspriset.

§ 9.3 Inlésen

Forvaltarens inldsen av fondandelar kan ske per sista dagen i
varje manad (handelsdagen). Begéran om inlésen av fondandelar
ska vara férvaltaren eller den forvaltaren anvisar tillhanda senast
per den bankdag som forvaltaren vid var tid anger i informa-
tionsbroschyren. Anmalan om inlésen behéver dock aldrig vara
forvaltaren tillhanda tidigare an 15 bankdagar fére handelsdagen.
Séadan begéran far aterkallas endast om férvaltaren medger det.
Begéran om inlésen kan inte limiteras. Begéran om inlésen ska
ske pé sarskild blankett som tillhandahélls av férvaltaren eller
pa annat satt som forvaltaren vid var tid anger. Andelsagare
ansvarar for att anmalan ar behoérigen undertecknad, fysiskt eller
elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har angetts samt att
dvriga handlingar som forvaltaren vid var tid kréver har tillstallts
forvaltaren eller den foérvaltaren anvisar. Undantag fran 4 kap 13
§ forsta stycket LVF har darvid erhéllits.

Fondandel ska |6sas in p& handelsdagen om medel finns tillgang-
liga i fonden. Om sé inte &r fallet ska medel anskaffas genom
férséljning av fondens egendom och inlésen verkstéllas s& snart
som mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna miss-
gynna ¢vriga andelsagares intresse, far férvaltaren efter anmalan
till Finansinspektionen avvakta med férsaljningen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.4 Inlésenpris

Inlésenpris fér fondandel ska vara fondandelsvardet pa handels-
dagen beraknat enligt § 8. Inlosenpriset ar ej kant nar begaran
om inlésen l&mnas. Inga avgifter utgér vid inlésen.

Inlésenlikvid erhalles senast femton bankdagar efter handels-
dagen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp
berakningen av inlésenpriset.
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§ 9.5 Stangning av fonden for teckning

Forvaltaren far stdnga fonden for nyteckning dé beslut tagits
om stangning fér nyteckning i specialmottagarfonden Brummer
Multi-Strategy Master. Férvaltaren far endast stanga fonden om
det p& den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr senast en ménad fére handelsdagen meddelats att
forvaltaren avser att stdnga fonden. Férvaltaren far dartill senast
tva veckor fore handelsdagen ange att nettoteckning (teckning
minus inlésen) sammanlagt far ske med ett visst hogsta belopp.
Tilldelning vid eventuell éverteckning kommer i sddant fall att ske
pro rata baserat pa tecknade belopp.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN
Arhandeln i finansiellt instrument, som fondens eller specialmot-
tagarfonden Brummer Multi-Strategy Masters medel &r placerade
i, stoppad pa grund av radande extrema marknadsférhéllanden
eller extraordinara handelser och férvaltaren av sddan anledning
inte kan faststalla fondandelsvardet ens pa objektiva grunder,
samt att sddant faststéllande skulle kunna medféra skada for
andelségarna, far forvaltaren, efter anmalan till Finansinspek-
tionen, skjuta upp dagen foér berékning och offentliggérande av
fondandelsvérdet (§ 8), skjuta upp handelsdagen (88 9.1 och
9.3) samt berékningen av teckningspriset (§ 9.2) respektive
inldsenpriset (§ 9.4) till dess att handeln aterupptagits om det
sammanlagda véardet p& innehavet i sddana finansiella instrument
utgér b procent eller mer av fondens eller specialmottagarfondens
totala finansiella exponering. Detsamma géller om fondens eller
specialmottagarfondens medel ar placerade i instrument som &r
baserade pa finansiella instrument, valutor eller index relaterade
till finansiella instrument dar handeln &r stoppad.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forvaltaren erhéller inte nagon ersattning for fondens férvaltning
eller for teckning eller inlésen av andelar.

§ 12 UTDELNING
Négon utdelning forekommer inte i fonden.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderaret.

§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARSREDOGO-
RELSE OCH ANDRING AV FONDBESTAMMEL-
SERNA

Forvaltaren ska upprétta arsberéttelse och halvéarsredogorelse.
Dessa ska sa snart det kan ske hallas tillgangliga hos férvaltaren
pa den webbplats som vid var tid ar angiven i informations-
broschyren och férvaringsinstitutet, dock senast fyra manader
efter rakenskapsarets utgang, (arsberéattelse) respektive tva
ménader efter halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Arsberattelsen
och halvérsredogorelsen distribueras aven kostnadsfritt via e-post
eller per post pa forfragan.

Sedan Finansinspektionen godkant andring av fond-
bestdammelserna ska de andrade bestdmmelserna hallas till-
gangliga hos férvaltaren och forvaringsinstitutet samt tillkénnages
pé satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Fondandelar kan dverlatas och pantsattas.

Forvaltaren for eller later fora register éver fondandelsagarnas
innehav av fondandelar. Vid verlatelse ska anmalan ske till for-
valtaren. Sadan anmélan ska ange (i) dverlatare och (ii) till vem
fondandelarna éverlatits.

Pantséttning av fondandel ska skriftligen anmalas till férvaltaren.
Anmélan ska ange: (i) panthavare, (ii) antalet fondandelar som
omfattas av pantséttningen, (iii) &gare till fondandelarna samt, (iv)
eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsagarregistret.
Andelségaren underrattas skriftligen om registreringen av pant-
sattningen. Nar pantsattningen upphort ska panthavaren anméla
detta skriftligen till forvaltaren.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

§ 16.1 Forvaltaren

Forvaltaren ar inte ansvarigt for skada som beror p& svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehéllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler aven om forvaltaren sjélv ar
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av forvaltaren
om normal aktsamhet iakttagits. Férvaltaren ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar
forvaltaren for skada som orsakats av att andelségare eller annan
bryter mot lag, forordning, féreskrift eller dessa fondbestammelser.
Harvid uppméarksammas andelsdgare pé att denne ansvarar for
att handlingar som forvaltaren tillstéllts &r riktiga och behérigen
undertecknade samt att forvaltaren underrattas om andringar
som sker betraffande lamnade uppgifter.

Forvaltaren svarar inte heller for skada som uppkommer fér fonden
eller andelsagare eller annan i anledning av férfogandeinskrank-
ning som kan komma att tilldmpas mot férvaltaren betraffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren att helt eller delvis vidta atgard
pa grund av omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas
upp till dess hindret upphdrt. Om férvaltaren till f6ljd av en sédan
omstandighet ar férhindrat att verkstélla eller ta emot betalning ska
forvaltaren respektive andelségaren inte vara skyldig att erlagga
dréjsmélsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga
dréjsmalsranta galler aven om forvaltaren med tillampning av § 10
tillfalligt skjuter upp tidpunkten fér vardering, teckning respektive
inldsen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgéar ovan i vissa fall &nda &ar
beréattigade till skadestand féljer av 8 kap 28 § LAIF.

§ 16.2 Forvaringsinstitutet

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har férlorat
finansiella instrument som depéfdrvaras hos forvaringsinstitutet
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eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal
aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande véardet till AlF-forvaltaren fér fondens
rékning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall férvaringsinstitutet kan visa att férlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfér forvarings-
institutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var oméjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om férvaringsinstitutet
ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada &n sadan skada
som avses i forsta stycket, om inte Férvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat s&dan annan skada. Forvarings-
institutet svarar inte heller fér sddan annan skada om omstandig-
heter som anges i forsta stycket foreligger.

Férvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahéller motsvarande
tjanster, och — savitt avser andra skador &n de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av depébank eller
annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet anlitat, med
beaktande av de i LAIF uppstallda krav och villkor som galler
for forvaringsinstitut med avseende pé uppdragsavtal, eller som
anvisats av AlF-férvaltaren. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att ndmnda organisationer eller uppdrags-
tagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring av
tillgdngar och kontroll av dganderéatten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster enligt forsta stycket
och inte heller fér annan skada som tillfogats fondandelsadgarna
enligt LAIF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte fér skada som uppkommer for
AlF-férvaltaren, investerare i fond, fond eller annan i anledning
av forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
forvaringsinstitutet betraffande vardepapper savida férfogande-
inskrankningen inte &r resultatet av att férvaringsinstitutet agerat
i strid med regelverket. Med undantag for férvaringsinstitutets
ansvar for skada tillfogat fondandelségare i fonden, ar férvarings-
institutet inte i nagot fall ansvarigt fér indirekt skada savida inte
den indirekta skadan orsakats av Forvaringsinstitutets uppséat
eller grova vardsloshet.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stélla atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket,
far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse
av uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmélsranta. Om rénta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa férfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till f6ljd av omstandighet som anges i férsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har férvarings-
institutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pé& forfallodagen.
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Att andelsagare oaktat vad som framgéar ovan i vissa fall &nda &ar
beréattigade till skadestand féljer av 9 kap 22 § LAIF.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE

Det forhallandet att fonden riktar sig till allménheten innebér inte
att den riktar sig till sadana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i dvrigt i fonden stér i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar
sig fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller férvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Forvaltaren
har réatt att vagra teckning till sddan investerare som avses ovan
i detta stycke.

Forvaltaren far I6sa in andelségares andelar i fonden — mot
andelsdgarens bestridande — om det skulle visa sig att andelségare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller féreskrift eller att férvaltaren pé& grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgard for fonden eller férvaltaren
som fonden eller forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta om
andelsdgaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlésen enligt féregéende stycke ska verkstéllas i samband med
manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i §
9 ovan ska aga tillampning &ven vid fall av inlésen enligt denna § 17.
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Fondbestammelser Brummer Multi-Strategy Euro

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn ar Brummer Multi-Strategy Euro, nedan kallad
fonden. Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF.
Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som
féljer av § 17 nedan.

Fondférmdgenheten &gs av andelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.
Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller nAgon annan
myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmétas. Fond-
forvaltaren foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden,
beslutar éver den egendom som ingar i fonden och utévar de
rattigheter som foljer med egendomen.

Dessa fondbestammelser &r upprattade i enlighet med 12 kap.
3 och 4 §§ LAIF, som i sin tur hanvisar till vissa bestammelser i
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestdmmelser anges darfor sarskilt i vilka avseenden fonden
avviker fran det som galler fér vardepappersfonder.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden férvaltas av Brummer Multi-Strategy AB, organisations-
nummer 556704-9167, nedan kallat forvaltaren.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPP-
GIFTER

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, sasom férvarings-
institut, nedan kallat férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska, i enlighet med 9 kap 9-12 §8§ LAIF, 6ver-
vaka fondens penningfldden, ta emot och férvara den egendom
som ingér i fonden samt verkstalla och kontrollera forvaltarens
instruktioner. Om utlandska finansiella instrument ingér i fonden
far forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlandskt férvaringsinstitut
forvara dem.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en specialmatarfond som har som mél att, genom
investeringar i specialmottagarfonden Brummer Multi-Strategy
Master dver tiden visa en konkurrenskraftig absolut avkastning,
som forvantas ha &g korrelation med avkastningen frén de tradi-
tionella tillgangsslagen aktier och obligationer. Eftersom fonden
ar denominerad i Euro och investerar i specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master, som ar denominerad i svenska
kronor, kommer fonden regelbundet att valutasékra sin investe-
ring i specialmottagarfonden. Malet &r att fondens riskjusterade
avkastning ska vara god jamfort med traditionella tillgangsslag.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Allméant

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen éverlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fond-
andelar samt pa konto hos kreditinstitut. Fondens tillgangar ska
placeras med beaktande av de restriktioner som framgér av dessa
fondbestdmmelser.

Fondens sammanlagda exponering beréknas enligt atagande-
metoden. Den sammanlagda exponeringen fér utgéra hogst 140
procent av fondens varde. Fonden har darvid erhallit undantag
fran 5 kap 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9.

§ 5.2 Fondandelar

Fonden ska placera minst 85 procent av fondens vérde i special-
mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master. For mer informa-
tion om fondens och specialmottagarfondens placeringsinriktning
hénvisas till fondens faktablad och informationsbroschyr.

§ 5.3 Derivatinstrument

Fonden far anvanda derivatinstrument i syfte att effektivisera for-
valtningen. Med effektivisering av forvaltning avses saddan handel
av derivatinstrument som syftar till att skydda véardet av fondens
underliggande tillgangar eller kostnadsbesparande atgarder i
syfte att uppratthéalla fondens placeringsinriktning.

§ 5.4 Krediter

Upptagna lan far utgéra hogst 40 procent av fondens varde.
Fondens tillgdngar kan komma att lamnas som sékerhet for
upptagna lan. Aganderatten till finansiella instrument som ldmnas
som sakerhet av fonden kan 6vergé till den som utgér fondens
motpart. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 23 §
forsta stycket 1 LVF.

§ 5.5 Riskniva och riskmatt

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga risknivé, matt
som érlig standardavvikelse éver en rullande tolv-mé&nadersperiod,
ska uppga till 3 till 10 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas
att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
dver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordindra handelser.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far aven
ske pa en annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad
och &ppen fér allménheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

§ 7.1 Sarskilda vardepapper

| fonden far det inte ing& s&dana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF.
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§ 7.2 Derivatinstrument
Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera for-
valtningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen.

§ 7.3 OTC-derivat
Fonden far anvanda sig av onoterade derivatinstrument (s&
kallade OTC-derivat).

§ 7.4 Specialmatarfond

Fonden har en sadan placeringsinriktning som avses i 12 kap.
14 § LAIF, dvs. ar en specialmatarfond till specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master.

§ 7.5 Valutasakring

Fonden kommer vid varje tidpunkt att anvénda valutaderivat i syfte
att valutasakra sitt innehav i specialmottagarfonden Brummer
Multi-Strategy Master som &r denominerad i svenska kronor.

§ 8 VARDERING
Fondens varde anges i euro. Euro &r fondens basvaluta, varfor
tillgangar och skulder kommer att anges i euro.

Fonden ar som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master. Vérdet pé dessa andelar utgar
ifran senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Fondens varde beraknas genom att fran tillgangarna (finansiella
instrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive upplupen
avkastning) dra av de skulder som avser fonden (skatter och
évriga skulder). Kostnader fér kép och férsélining av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan utgodras av
intrades- och uttradesavgifter i samband med kép och férsaljning
av fondandelar, courtage och registreringskostnader.

Finansiella instrument som ingér i fonden vérderas till marknads-
varde. For fondandelar anvands av forvaltaren senaste redovisade
andelsvarde. For att bestdmma vardet pa4 marknadsnoterade
instrument anvands i normalfallet senaste betalkurs. For att be-
stdmma vérdet pé icke marknadsnoterade instrument anvands
i normalfallet ett genomsnitt av senaste kép- och séljkurs. Om
ovan ndmnda vérderingsmetoder enligt férvaltarens bedémning
ar missvisande, faststélls vardet p& annan objektiv grund. Med
objektiv grund avses da anvandandet av allmant vedertagen var-
deringsmodell (exempelvis Black & Scholes fér vanliga optioner)
eller véardering tillhandahéllen av tredje man.

Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) ar fondens varde,
beréknat enligt ovan, delat med antalet vid var tid utestaende fond-
andelar. Fondandelsvardet faststalls per sista dagen i foregaende
manad och offentliggdrs genom att publiceras pa den webbsida
som vid var tid ar angiven i fondens informationsbroschyr inom
15 bankdagar fran varje ménadsskifte. Harvid har fonden erhaillit
undantag fran 4 kap 10 § tredje stycket LVF.

Vidare offentliggors ett indikativt fondandelsvarde per femtonde
dagen i varje manad. Det indikativa fondandelsvardet publiceras
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pé den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr inom tvé& bankdagar.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp tid-
punkten for berékning och offentliggérande av fondandelsvardet.

§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDE-
LAR

§ 9.1 Teckning

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i varje ménad
(handelsdagen) och med sadant hogsta belopp som férvaltaren
anger. Om ett hogsta belopp anges kommer forvaltaren att infor-
mera om detta och vid 6verteckning tilldela fondandelar pro rata
enligt vad som framgéar av § 9.5. Andelségare ska senast per den
bankdag som férvaltaren vid var tid anger i informationsbroschyren
anmala till férvaltaren eller den forvaltaren anvisar att teckning
ska ske och med vilket belopp. Anmélan om teckning behdver
dock aldrig vara forvaltaren tillhanda tidigare &n 15 bankdagar
fore handelsdagen. Anmélan om teckning ska ske pa sarskild
blankett som tillhandahalls av férvaltaren eller p& annat satt som
férvaltaren vid var tid anger. Andelségare ansvarar for att anmélan
ar behdrigen undertecknad, fysiskt eller elektroniskt, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att 6vriga handlingar som
forvaltaren vid var tid kraver har tillstéllts forvaltaren eller den
forvaltaren anvisar. Minsta belopp vid férsta teckning ar tiotusen
euro, darefter lagst tvatusen euro per teckningstillfalle.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.2 Teckningspris

Teckningspris &r fondandelsvardet enligt § 8 pa handelsdagen.
Teckningspriset ar ej kant nar begéran om teckning lamnas
till forvaltaren. Likvid ska finnas tillgénglig pa fondens bank-
konto senast per den bankdag som forvaltaren vid var tid anger i
informationsbroschyren (likviddagen). Likviddagen far dock aldrig
infinna sig tidigare an 15 bankdagar fére handelsdagen. Skulle
likviden inte finnas tillganglig pa fondens bankkonto inom stadgad
tid &ger forvaltaren ratt att vagra godkénna anmélan om teckning.
Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i
meddelas andelsdgaren nar andelarnas varde faststéllts, senast
femton bankdagar efter handelsdagen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp
berakningen av teckningspriset.

§ 9.3 Inlésen

Forvaltarens inldsen av fondandelar kan ske per sista dagen i
varje manad (handelsdagen). Begéran om inlésen av fondandelar
ska vara férvaltaren eller den férvaltaren anvisar tillhanda senast
per den bankdag som forvaltaren vid var tid anger i informa-
tionsbroschyren. Anmalan om inlésen behéver dock aldrig vara
forvaltaren tillhanda tidigare an 15 bankdagar fére handelsdagen.
Séadan begéran far aterkallas endast om férvaltaren medger det.
Begéran om inlésen kan inte limiteras. Begéran om inlésen ska
ske pé sarskild blankett som tillhandahélls av férvaltaren eller
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pa annat satt som forvaltaren vid var tid anger. Andelsagare
ansvarar for att anmalan ar behérigen undertecknad, fysiskt eller
elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har angetts samt att
évriga handlingar som férvaltaren vid var tid kraver har tillstéllts
forvaltaren eller den férvaltaren anvisar. Undantag fran 4 kap 13
§ forsta stycket LVF har darvid erhallits.

Fondandel ska I6sas in p& handelsdagen om medel finns tillgang-
liga i fonden. Om sé& inte ar fallet ska medel anskaffas genom
forséljning av fondens egendom och inlésen verkstéllas s& snart
som mojligt. Skulle en sadan forséljning vasentligt kunna miss-
gynna dvriga andelsagares intresse, far férvaltaren efter anmalan
till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.4 Inl6senpris

Inlésenpris for fondandel ska vara fondandelsvardet pa handels-
dagen beréknat enligt § 8. Inlosenpriset ar ej kant nar begéran
om inldsen lamnas. Inga avgifter utgar vid inlésen.

Inldsenlikvid erhalles senast femton bankdagar efter handels-
dagen.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
berékningen av inlésenpriset.

§ 9.5 Stangning av fonden for teckning

Forvaltaren far stdnga fonden for nyteckning dé beslut tagits
om stangning fér nyteckning i specialmottagarfonden Brummer
Multi-Strategy Master. Férvaltaren far endast stanga fonden om
det p& den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr senast en ménad fére handelsdagen meddelats att
forvaltaren avser att stdnga fonden. Férvaltaren far dartill senast
tva veckor fore handelsdagen ange att nettoteckning (teckning
minus inlésen) sammanlagt far ske med ett visst hogsta belopp.
Tilldelning vid eventuell dverteckning kommer i sddant fall att ske
pro rata baserat pa tecknade belopp.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Ar handeln i finansiellt instrument, som fondens eller special-
mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Masters medel ar
placerade i, stoppad pa grund av rddande extrema marknadsfér-
héllanden eller extraordindra handelser och forvaltaren av sédan
anledning inte kan faststélla fondandelsvardet ens pé objektiva
grunder, samt att sddant faststéllande skulle kunna medféra skada
for andelsagarna, far férvaltaren, efter anmalan till Finansinspek-
tionen, skjuta upp dagen foér berékning och offentliggérande av
fondandelsvérdet (8 8), skjuta upp handelsdagen (88 9.1 och
9.3) samt berékningen av teckningspriset (§ 9.2) respektive
inldsenpriset (§ 9.4) till dess att handeln aterupptagits om det
sammanlagda véardet p& innehavet i sddana finansiella instrument
utgér b procent eller mer av fondens eller specialmottagarfondens
totala finansiella exponering. Detsamma géller om fondens eller
specialmottagarfondens medel ar placerade i instrument som &r
baserade pa finansiella instrument, valutor eller index relaterade
till finansiella instrument dar handeln &r stoppad.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forvaltaren erhaller inte nagon erséttning for fondens férvaltning
eller fér teckning eller inlésen av andelar.

§ 12 UTDELNING
Nagon utdelning férekommer inte i fonden.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rékenskapsér for fonden ar kalenderaret.

§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARSREDO-
GORELSE OCH ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Forvaltaren ska upprétta arsberéattelse och halvarsredogoérelse.
Dessa ska sé snart det kan ske hallas tillgangliga hos férvaltaren
pa den webbplats som vid var tid ar angiven i informations-
broschyren och forvaringsinstitutet, dock senast fyra manader
efter réakenskapsarets utgang, (arsberattelse) respektive tva
méanader efter halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Arsberattelsen
och halvarsredogérelsen distribueras dven kostnadsfritt via e-post
eller per post pa forfragan.

Sedan Finansinspektionen godkant andring av fond-
bestdmmelserna ska de &ndrade bestdmmelserna hallas till-
gangliga hos férvaltaren och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages
pé satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Fondandelar kan dverlatas och pantsattas.

Forvaltaren for eller ater fora register éver fondandelsagarnas
innehav av fondandelar. Vid éverlatelse ska anmalan ske till for-
valtaren. Sadan anmélan ska ange (i) dverlatare och (ii) till vem
fondandelarna éverlatits.

Pantséttning av fondandel ska skriftligen anmalas till férvaltaren.
Anmélan ska ange: (i) panthavare, (ii) antalet fondandelar som
omfattas av pantsattningen, (iii) &gare till fondandelarna samt, (iv)
eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsagarregistret.
Andelségaren underrattas skriftligen om registreringen av pant-
sattningen. Nar pantsattningen upphort ska panthavaren anméla
detta skriftligen till forvaltaren.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

§ 16.1 Forvaltaren

Forvaltaren ar inte ansvarigt for skada som beror p& svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehéllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler d&ven om forvaltaren sjélv ar
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av forvaltaren
om normal aktsamhet iakttagits. Férvaltaren ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar
forvaltaren for skada som orsakats av att andelségare eller annan
bryter mot lag, forordning, féreskrift eller dessa fondbestammelser.
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Héarvid uppmérksammas andelsagare pé att denne ansvarar for
att handlingar som férvaltaren tillstéllts &r riktiga och behdrigen
undertecknade samt att forvaltaren underréttas om andringar
som sker betraffande lamnade uppgifter.

Forvaltaren svarar inte heller f6r skada som uppkommer for
fonden eller andelsdgare eller annan i anledning av férfogande-
inskrankning som kan komma att tilldmpas mot férvaltaren
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for férvaltaren att helt eller delvis vidta atgard
pé grund av omstandighet som anges ovan far &tgarden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om forvaltaren till f6ljd av en sédan
omstéandighet ar férhindrat att verkstélla eller ta emot betalning ska
forvaltaren respektive andelsagaren inte vara skyldig att erlagga
dréjsmélsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga
dréjsmalsranta galler aven om forvaltaren med tillampning av § 10
tillfalligt skjuter upp tidpunkten for véardering, teckning respektive
inldsen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall andéa &r
berattigade till skadestand foljer av 8 kap 28 § LAIF.

§ 16.2 Forvaringsinstitutet

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat
finansiella instrument som depaforvaras hos forvaringsinstitutet
eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan ondédigt drdjs-
mal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge
ett belopp motsvarande vardet till AlF-férvaltaren for fondens
rékning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall férvaringsinstitutet kan visa att férlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfér forvarings-
institutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var oméjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om férvaringsinstitutet
ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada &n sadan skada
som avses i forsta stycket, om inte Férvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Férvaringsinsti-
tutet svarar inte heller for sddan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — boérs eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahéller motsvarande
tjanster, och — sévitt avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av depébank eller
annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet anlitat, med beak-
tande av de i LAIF uppstallda krav och villkor som géller fér forva-
ringsinstitut med avseende pa uppdragsavtal, eller som anvisats
av AlF-forvaltaren. Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av att ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillg&ngar och
kontroll av &ganderétten frantar emellertid inte férvaringsinstitutet
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dess ansvar for forluster enligt forsta stycket och inte heller fér
annan skada som tillfogats fondandelsagarna enligt LAIF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for
AlF-férvaltaren, investerare i fond, fond eller annan i anledning
av férfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas mot
forvaringsinstitutet betraffande vardepapper séavida forfogande-
inskrankningen inte &r resultatet av att férvaringsinstitutet agerat
i strid med regelverket. Med undantag fér férvaringsinstitutets
ansvar for skada tillfogat fondandelségare i fonden, &r férvarings-
institutet inte i nagot fall ansvarigt fér indirekt skada séavida inte
den indirekta skadan orsakats av Forvaringsinstitutets uppsat
eller grova vardsloshet.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stalla atgard pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket,
far atgérden uppskjutas till dess hindret har upphoért. | handelse
av uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta &r utfést, ska férvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa férfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till f6ljd av omstandighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har férvarings-
institutet for den tid under vilken hindret forelegat rétt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pé& forfallodagen.

Att andelsdgare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall &nda &ar
beréattigade till skadestand féljer av 9 kap 22 § LAIF.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE

Det forhallandet att fonden riktar sig till allménheten innebér inte
att den riktar sig till sadana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i dvrigt i fonden stér i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar
sig fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller férvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Forvaltaren
har réatt att vagra teckning till sddan investerare som avses ovan
i detta stycke.

Forvaltaren far 16sa in andelségares andelar i fonden — mot an-
delségarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsagare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller féreskrift eller att férvaltaren pé& grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgard for fonden eller férvaltaren
som fonden eller forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta om
andelsdgaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlésen enligt féregéende stycke ska verkstéllas i samband med
manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i §
9 ovan ska aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna § 17.
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Fondbestammelser Brummer Multi-Strategy NOK

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn &r Brummer Multi-Strategy NOK, nedan kallad
fonden. Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF.
Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som
féljer av § 17 nedan.

Fondférmdgenheten &gs av andelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller nAgon annan
myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmétas. Fond-
forvaltaren foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden,
beslutar éver den egendom som ingar i fonden och utévar de
rattigheter som foljer med egendomen.

Dessa fondbestammelser &r upprattade i enlighet med 12 kap.
3 och 4 §§ LAIF, som i sin tur hanvisar till vissa bestammelser i
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestdmmelser anges darfor sarskilt i vilka avseenden fonden
avviker fran det som galler fér vardepappersfonder.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Brummer Multi-Strategy AB, organisations-
nummer 556704-9167, nedan kallat forvaltaren.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPP-
GIFTER

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, sasom férvarings-
institut, nedan kallat férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska, i enlighet med 9 kap 9-12 §8§ LAIF, 6ver-
vaka fondens penningfldden, ta emot och férvara den egendom
som ingér i fonden samt verkstalla och kontrollera forvaltarens
instruktioner. Om utlandska finansiella instrument ingér i fonden
far forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlandskt férvaringsinstitut
forvara dem.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en specialmatarfond som har som mal att, genom inves-
teringar i specialmottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master
dver tiden visa en konkurrenskraftig absolut avkastning, som
forvantas ha lag korrelation med avkastningen fran de traditionella
tillgangsslagen aktier och obligationer. Eftersom fonden ar deno-
minerad i norska kronor och investerar i specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master, som ar denominerad i svenska
kronor, kommer fonden regelbundet att valutasékra sin investe-
ring i specialmottagarfonden. Malet &r att fondens riskjusterade
avkastning ska vara god jamfort med traditionella tillgangsslag.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Allméant

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen éverlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fond-
andelar samt pa konto hos kreditinstitut. Fondens tillgangar ska
placeras med beaktande av de restriktioner som framgér av dessa
fondbestdmmelser.

Fondens sammanlagda exponering beréknas enligt atagande-
metoden. Den sammanlagda exponeringen fér utgéra hogst 140
procent av fondens varde. Fonden har darvid erhallit undantag
fran 5 kap 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9.

§ 5.2 Fondandelar

Fonden ska placera minst 85 procent av fondens vérde i special-
mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master. For mer informa-
tion om fondens och specialmottagarfondens placeringsinriktning
hénvisas till fondens faktablad och informationsbroschyr.

§ 5.3 Derivatinstrument

Fonden far anvanda derivatinstrument i syfte att effektivisera for-
valtningen. Med effektivisering av forvaltning avses saddan handel
av derivatinstrument som syftar till att skydda véardet av fondens
underliggande tillgangar eller kostnadsbesparande atgarder i
syfte att uppratthéalla fondens placeringsinriktning.

§ 5.4 Krediter

Upptagna lan far utgéra hogst 40 procent av fondens varde.
Fondens tillgdngar kan komma att lamnas som sékerhet for
upptagna lan. Aganderatten till finansiella instrument som ldmnas
som sakerhet av fonden kan 6vergé till den som utgér fondens
motpart. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 23 §
forsta stycket 1 LVF.

§ 5.5 Riskniva och riskmatt

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga risknivé, matt
som érlig standardavvikelse éver en rullande tolv-mé&nadersperiod,
ska uppga till 3 till 10 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas
att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
dver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordindra handelser.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far aven
ske pa en annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad
och &ppen fér allménheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

§ 7.1 Sarskilda vardepapper

| fonden far det inte ing& s&dana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF.
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§ 7.2 Derivatinstrument
Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera for-
valtningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen.

§ 7.3 OTC-derivat
Fonden far anvanda sig av onoterade derivatinstrument (sa
kallade OTC-derivat).

§ 7.4 Specialmatarfond

Fonden har en sadan placeringsinriktning som avses i 12 kap.
14 § LAIF, dvs. &r en specialmatarfond till specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master.

§ 7.5 Valutasadkring

Fonden kommer vid varje tidpunkt att anvénda valutaderivat i syfte
att regelbundet valutasakra sitt innehav i specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master som ar denominerad i svenska
kronor.

§ 8 VARDERING

Fondens varde anges i norska kronor, nedan "NOK". NOK ar
fondens basvaluta, varfor tillgangar och skulder kommer att
anges i NOK.

Fonden ar som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master. Vardet p4 dessa andelar utgar
ifrdn senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Fondens vérde beréknas genom att fran tillgangarna (finansiella
instrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive upplupen
avkastning) dra av de skulder som avser fonden (skatter och
6vriga skulder). Kostnader fér kép och forséljning av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan utgodras av
intrades- och uttradesavgifter i samband med kop och forséljning
av fondandelar, courtage och registreringskostnader.

Finansiella instrument som ingér i fonden vérderas till marknads-
varde. Fér fondandelar anvands av férvaltaren senaste redovisade
andelsvarde. For att bestdmma vérdet pad marknadsnoterade
instrument anvénds i normalfallet senaste betalkurs. For att be-
stdmma vérdet pa icke marknadsnoterade instrument anvéands
i normalfallet ett genomsnitt av senaste kdp- och saljkurs. Om
ovan ndmnda varderingsmetoder enligt forvaltarens bedémning
ar missvisande, faststélls vardet p& annan objektiv grund. Med
objektiv grund avses d& anvandandet av allmént vedertagen var-
deringsmodell (exempelvis Black & Scholes fér vanliga optioner)
eller véardering tillhandahéllen av tredje man.

Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) ar fondens varde,
beraknat enligt ovan, delat med antalet vid var tid utestaende fond-
andelar. Fondandelsvardet faststalls per sista dagen i féregaende
manad och offentliggérs genom att publiceras pa den webbsida
som vid var tid &r angiven i fondens informationsbroschyr inom
15 bankdagar fran varje manadsskifte. Harvid har fonden erhallit
undantag fran 4 kap 10 § tredje stycket LVF.
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Vidare offentliggors ett indikativt fondandelsvarde per femtonde
dagen i varje ménad. Det indikativa fondandelsvardet publiceras
p& den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr inom tvé& bankdagar.

Forvaltaren har enligt § 10 méjlighet att tillfalligt skjuta upp tid-
punkten fér berdkning och offentliggérande av fondandelsvérdet.

§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDE-
LAR

§ 9.1 Teckning

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i varje méanad
(handelsdagen) och med sadant hogsta belopp som férvaltaren
anger. Om ett hgsta belopp anges kommer forvaltaren att infor-
mera om detta och vid éverteckning tilldela fondandelar pro rata
enligt vad som framgar av § 9.5. Andelséagare ska senast per den
bankdag som forvaltaren vid var tid anger i informationsbroschyren
anmala till férvaltaren eller den forvaltaren anvisar att teckning
ska ske och med vilket belopp. Anmélan om teckning behdver
dock aldrig vara forvaltaren tillhanda tidigare &n 15 bankdagar
fére handelsdagen. Anmalan om teckning ska ske pé& sérskild
blankett som tillhandahélls av férvaltaren eller pa annat satt som
férvaltaren vid var tid anger. Andelségare ansvarar for att anmélan
ar behorigen undertecknad, fysiskt eller elektroniskt, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att 6vriga handlingar som
forvaltaren vid var tid kréver har tillstallts forvaltaren eller den
forvaltaren anvisar. Minsta belopp vid férsta teckning ar hundra-
tusen NOK, dérefter lagst tjugotusen NOK per teckningstillfalle.
Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.2 Teckningspris

Teckningspris &r fondandelsvardet enligt § 8 pa handelsdagen.
Teckningspriset ar ej kant nar begaran om teckning lamnas
till forvaltaren. Likvid ska finnas tillgénglig pa fondens bank-
konto senast per den bankdag som férvaltaren vid var tid anger i
informationsbroschyren (likviddagen). Likviddagen far dock aldrig
infinna sig tidigare an 156 bankdagar fére handelsdagen. Skulle
likviden inte finnas tillganglig pa fondens bankkonto inom stadgad
tid &ger forvaltaren ratt att vagra godkénna anmalan om teckning.
Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i
meddelas andelségaren nar andelarnas varde faststéllts, senast
femton bankdagar efter handelsdagen.

Forvaltaren har enligt § 10 méjlighet att tillfalligt skjuta upp be-
rékningen av teckningspriset.

§ 9.3 Inlésen

Forvaltarens inlésen av fondandelar kan ske per sista dagen i
varje manad (handelsdagen). Begéran om inlésen av fondandelar
ska vara férvaltaren eller den férvaltaren anvisar tillhanda senast
per den bankdag som forvaltaren vid var tid anger i informa-
tionsbroschyren. Anmalan om inlésen behéver dock aldrig vara
férvaltaren tillhanda tidigare &n 15 bankdagar fére handelsdagen.
Sadan begaran far aterkallas endast om forvaltaren medger det.
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Begéran om inlésen kan inte limiteras. Begéran om inlésen ska
ske pé sarskild blankett som tillhandahélls av férvaltaren eller
pa annat satt som forvaltaren vid var tid anger. Andelsagare
ansvarar for att anmalan ar behérigen undertecknad, fysiskt eller
elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har angetts samt att
évriga handlingar som férvaltaren vid var tid kraver har tillstéllts
forvaltaren eller den férvaltaren anvisar. Undantag fran 4 kap 13
§ forsta stycket LVF har darvid erhallits.

Fondandel ska lésas in pa handelsdagen om medel finns
tillgangliga i fonden. Om sé inte &r fallet ska medel anskaffas
genom forsaljning av fondens egendom och inlésen verkstal-
las sa snart som méjligt. Skulle en sadan férséljning vasentligt
kunna missgynna ¢vriga andelségares intresse, far forvaltaren
efter anmélan till Finansinspektionen avvakta med férséljningen.
Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.4 Inlésenpris

Inlésenpris for fondandel ska vara fondandelsvardet pa handels-
dagen beréknat enligt § 8. Inlosenpriset ar ej kant nar begéran
om inldsen ldamnas. Inga avgifter utgar vid inlésen.

Inldsenlikvid erhalles senast femton bankdagar efter handels-
dagen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp be-
rakningen av inlésenpriset.

§ 9.5 Stangning av fonden for teckning

Forvaltaren far stdnga fonden for nyteckning dé beslut tagits
om stangning fér nyteckning i specialmottagarfonden Brummer
Multi-Strategy Master. Férvaltaren far endast stanga fonden om
det p& den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr senast en ménad fére handelsdagen meddelats att
forvaltaren avser att stdnga fonden. Férvaltaren far dartill senast
tva veckor fore handelsdagen ange att nettoteckning (teckning
minus inlésen) sammanlagt far ske med ett visst hégsta belopp.
Tilldelning vid eventuell éverteckning kommer i sddant fall att ske
pro rata baserat pa tecknade belopp.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN
Arhandeln i finansiellt instrument, som fondens eller specialmot-
tagarfonden Brummer Multi-Strategy Masters medel &r placerade
i, stoppad pa grund av radande extrema marknadsférhéllanden
eller extraordinara handelser och férvaltaren av sddan anledning
inte kan faststalla fondandelsvardet ens pa objektiva grunder,
samt att sddant faststéllande skulle kunna medféra skada for
andelségarna, far forvaltaren, efter anmalan till Finansinspek-
tionen, skjuta upp dagen foér berékning och offentliggérande av
fondandelsvérdet (8 8), skjuta upp handelsdagen (88 9.1 och
9.3) samt berékningen av teckningspriset (§ 9.2) respektive
inldsenpriset (§ 9.4) till dess att handeln aterupptagits om det
sammanlagda véardet p& innehavet i sddana finansiella instrument
utgdr b procent eller mer av fondens eller specialmottagarfondens
totala finansiella exponering. Detsamma géller om fondens eller
specialmottagarfondens medel ar placerade i instrument som &r
baserade pa finansiella instrument, valutor eller index relaterade
till finansiella instrument dar handeln &r stoppad.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forvaltaren erhaller inte nagon erséttning for fondens férvaltning
eller fér teckning eller inlésen av andelar.

§ 12 UTDELNING
Nagon utdelning férekommer inte i fonden.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rékenskapsér for fonden ar kalenderaret.

§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARSREDO-
GORELSE OCH ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Forvaltaren ska upprétta arsberéattelse och halvarsredogoérelse.
Dessa ska séa snart det kan ske hallas tillgangliga hos férval-
taren och forvaringsinstitutet, dock senast fyra manader efter
rakenskapsarets utgang, (arsberattelse) respektive tva manader
efter halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Arsberattelse och halv-
arsredogorelse distribueras aven kostnadsfritt via e-post eller per
post pa forfragan.

Sedan Finansinspektionen godkant andring av fond-
bestdmmelserna ska de &ndrade bestdmmelserna hallas till-
gangliga hos férvaltaren och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages
pé satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Fondandelar kan dverlatas och pantsattas.

Forvaltaren for eller later fora register éver fondandelsdgarnas
innehav av fondandelar. Vid dverlatelse ska anmalan ske till for-
valtaren. Sadan anmélan ska ange (i) dverlatare och (ii) till vem
fondandelarna overlatits.

Pantséttning av fondandel ska skriftligen anmalas till férvaltaren.
Anmélan ska ange: (i) panthavare, (ii) antalet fondandelar som
omfattas av pantsattningen, (iii) &gare till fondandelarna samt, (iv)
eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsagarregistret.
Andelségaren underrattas skriftligen om registreringen av pant-
sattningen. Nar pantsattningen upphort ska panthavaren anméla
detta skriftligen till forvaltaren.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

§ 16.1 Forvaltaren

Forvaltaren ar inte ansvarig for skada som beror pa svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehéllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler d&ven om forvaltaren sjélv ar
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av forvaltaren
om normal aktsamhet iakttagits. Férvaltaren ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar
forvaltaren for skada som orsakats av att andelségare eller annan
bryter mot lag, forordning, féreskrift eller dessa fondbestammelser.
Harvid uppméarksammas andelsdgare pé att denne ansvarar for
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att handlingar som férvaltaren ftillstéllts &r riktiga och behdrigen
undertecknade samt att férvaltaren underrattas om &ndringar
som sker betréffande ldmnade uppgifter.

Forvaltaren svarar inte heller fér skada som uppkommer fér
fonden eller andelsagare eller annan i anledning av férfogande-
inskréankning som kan komma att tilldmpas mot férvaltaren
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for férvaltaren att helt eller delvis vidta atgard
pé grund av omsténdighet som anges ovan fér atgarden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om férvaltaren till f6ljd av en sadan
omstandighet ar férhindrad att verkstélla eller ta emot betalning
ska forvaltaren respektive andelsagaren inte vara skyldig att
erlagga dréjsmalsrénta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten
att erlagga drojsmalsranta galler aven om férvaltaren med till-
lampning av § 10 tillfalligt skjuter upp tidpunkten fér vérdering,
teckning respektive inlésen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall andé &r
berattigade till skadestand foljer av 8 kap 28 § LAIF.

§ 16.2 Forvaringsinstitutet

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat
finansiella instrument som depé&fdrvaras hos férvaringsinstitutet
eller en depéabank, ska férvaringsinstitutet utan onédigt drojs-
mal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge
ett belopp motsvarande vérdet till AlF-férvaltaren fér fondens
rakning. Forvaringsinstitutet &r emellertid inte ansvarigt for det
fall férvaringsinstitutet kan visa att férlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfér forvarings-
institutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var oméjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om férvaringsinstitutet
ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada &n sadan skada
som avses i forsta stycket, om inte Férvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Férvaringsinsti-
tutet svarar inte heller fér sddan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Férvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — boérs eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahéller motsvarande
tjanster, och — sévitt avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av dep&bank eller
annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet anlitat, med beak-
tande av de i LAIF uppstéllda krav och villkor som géller for forva-
ringsinstitut med avseende p& uppdragsavtal, eller som anvisats
av AlF-forvaltaren. Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av att ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgéngar och
kontroll av &ganderétten frantar emellertid inte férvaringsinstitutet
dess ansvar for férluster enligt forsta stycket och inte heller for
annan skada som fillfogats fondandelsagarna enligt LAIF.
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Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer fér
AlF-férvaltaren, investerare i fond, fond eller annan i anledning
av férfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
férvaringsinstitutet betraffande vardepapper savida férfogande-
inskrankningen inte &r resultatet av att férvaringsinstitutet agerat
i strid med regelverket. Med undantag fér férvaringsinstitutets
ansvar for skada tillfogat fondandelsagare i fonden, &r forvarings-
institutet inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada séavida inte
den indirekta skadan orsakats av Forvaringsinstitutets uppséat
eller grova vardsloshet.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stélla tgard pa grund av omstéandighet som anges i férsta stycket,
far atgéarden uppskjutas till dess hindret har upphért. I handelse
av uppskjuten betalning ska férvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta ar utfést, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den réantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar f8rvaringsinstitutet till f8ljd av omstandighet som anges i férsta
stycket férhindrat att ta emot betalning fér fonden, har férvarings-
institutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pé& forfallodagen.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall &nd& &ar
berattigade till skadestand foljer av 9 kap 22 § LAIF.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE

Det férhéllandet att fonden riktar sig till allménheten innebér inte
att den riktar sig till sadana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden stéar i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar
sig fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller férvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsétgard eller annan &tgéard som fonden eller
forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Férvaltaren
har ratt att vagra teckning till sadan investerare som avses ovan
i detta stycke.

Forvaltaren féar I6sa in andelségares andelar i fonden — mot an-
delségarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsagare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller féreskrift eller att férvaltaren pé& grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgérd fér fonden eller forvaltaren
som fonden eller forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta om
andelségaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlésen enligt foregéende stycke ska verkstéllas i samband med
manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i §
9 ovan ska 4ga tillampning &ven vid fall av inldsen enligt denna § 17.

31



BRUMMER MULTI-STRATEGY UTDELANDE

32

Fondbestammelser Brummer Multi-Strategy Utdelande

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn ar Brummer Multi-Strategy Utdelande, nedan
kallad fonden. Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF,
Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som
féljer av § 17 nedan.

Fondférmdgenheten &gs av andelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller nAgon annan
myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmétas. Fond-
forvaltaren foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden,
beslutar éver den egendom som ingar i fonden och utévar de
rattigheter som foljer med egendomen.

Dessa fondbestammelser &r upprattade i enlighet med 12 kap.
3 och 4 §§ LAIF, som i sin tur hanvisar till vissa bestammelser i
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestdmmelser anges darfor sarskilt i vilka avseenden fonden
avviker fran det som galler fér vardepappersfonder.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Brummer Multi-Strategy AB, organisations-
nummer 556704-9167, nedan kallat forvaltaren.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS
UPPGIFTER

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, sasom férvarings-
institut, nedan kallat férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska, i enlighet med 9 kap 9-12 §8§ LAIF, 6ver-
vaka fondens penningfldden, ta emot och férvara den egendom
som ingér i fonden samt verkstalla och kontrollera forvaltarens
instruktioner. Om utlandska finansiella instrument ingér i fonden
far forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlandskt férvaringsinstitut
forvara dem.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en specialmatarfond som har som mél att, genom
investeringar i specialmottagarfonden Brummer Multi-Strategy
Master &ver tiden visa en konkurrenskraftig absolut avkast-
ning, som férvantas ha &g korrelation med avkastningen fran
de traditionella tillgangsslagen aktier och obligationer. Malet ar
att fondens riskjusterade avkastning ska vara god jamfort med
traditionella tillgangsslag.

Fonden lamnar utdelning till andelsagarna.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Allméant

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen éverlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt p& konto
hos kreditinstitut. Fondens tillg&ngar ska placeras med beaktande
av de restriktioner som framgér av dessa fondbestammelser.

Fondens sammanlagda exponering beréknas enligt atagande-
metoden. Den sammanlagda exponeringen far utgora hégst 110
procent av fondens varde. Fonden har darvid erhallit undantag
fran 5 kap 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9.

§ 5.2 Fondandelar

Fonden ska placera minst 95 procent av fondens vérde i special-
mottagarfonden Brummer Multi-Strategy Master. For mer informa-
tion om fondens och specialmottagarfondens placeringsinriktning
hénvisas till fondens faktablad och informationsbroschyr.

§ 5.3 Krediter

Upptagna lan far utgéra hégst 10 procent av fondens varde.
Fondens tillgdngar kan komma att lamnas som sékerhet for
upptagna lan. Aganderatten till finansiella instrument som ldmnas
som sakerhet av fonden kan 6vergé till den som utgér fondens
motpart. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 23 §
forsta stycket 1 LVF.

§ 5.4 Riskniva och riskmatt

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga risknivé, matt
som érlig standardavvikelse éver en rullande tolv-mé&nadersperiod,
ska uppga till 3 till 10 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas
att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
dver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordindra handelser.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far aven
ske pa en annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad
och &ppen fér allménheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

§ 7.1 Sarskilda vardepapper

| fonden far det inte ing& s&dana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF.

§ 7.2 Derivatinstrument
Fonden far inte anvanda sig av derivatinstrument.

§ 7.3 Specialmatarfond

Fonden har en sadan placeringsinriktning som avses i 12 kap.
14 § LAIF, dvs. &r en specialmatarfond till specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master.
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§ 8 VARDERING

Fonden ar som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden
Brummer Multi-Strategy Master. Vardet pa dessa andelar utgar
ifrdn senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Fondens varde berdknas genom att fran tillgangamna (finansiella
instrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive upplupen
avkastning) dra av de skulder som avser fonden (skatter och
évriga skulder). Kostnader for kop och férséljning av finansiella
instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan utgéras av
intrades- och uttradesavgifter i samband med kép och férsaljning
av fondandelar, courtage och registreringskostnader.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till marknads-
varde. For fondandelar anvands av forvaltaren senaste redovisade
andelsvarde. For att bestdmma vardet pa marknadsnoterade
instrument anvands i normalfallet senaste betalkurs. For att be-
stdmma vardet pa icke marknadsnoterade instrument anvands
i normalfallet ett genomsnitt av senaste kop- och saljkurs. Om
ovan namnda varderingsmetoder enligt forvaltarens bedémning
ar missvisande, faststélls vardet p& annan objektiv grund. Med
objektiv grund avses dé anvandandet av allmént vedertagen var-
deringsmodell (exempelvis Black & Scholes fér vanliga optioner)
eller vardering tillhandahéllen av tredje man.

Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) &r fondens vérde,
beraknat enligt ovan, delat med antalet vid var tid utestaende fond-
andelar. Fondandelsvardet faststélls per sista dagen i féregéende
manad och offentliggdrs genom att publiceras pa den webbsida
som vid var tid &r angiven i fondens informationsbroschyr inom
16 bankdagar fran varje manadsskifte. Harvid har fonden erhéllit
undantag fran 4 kap 10 § tredje stycket LVF.

Vidare offentliggors ett indikativt fondandelsvéarde per femtonde
dagen i varje manad. Det indikativa fondandelsvardet publiceras
pa den webbsida som vid var tid &r angiven i fondens informa-
tionsbroschyr inom tv& bankdagar.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp tid-
punkten fér berékning och offentliggérande av fondandelsvardet.

§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDE-
LAR

§ 9.1 Teckning

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i varje manad
(handelsdagen) och med sadant hégsta belopp som férvaltaren
anger. Om ett hogsta belopp anges kommer forvaltaren att infor-
mera om detta och vid dverteckning tilldela fondandelar pro rata
enligt vad som framgar av § 9.5. Andelsagare ska senast per den
bankdag som férvaltaren vid var tid anger i informationsbroschyren
anmala till férvaltaren eller den forvaltaren anvisar att teckning
ska ske och med vilket belopp. Anmélan om teckning behéver
dock aldrig vara férvaltaren tillhanda tidigare an 15 bankdagar
fore handelsdagen. Anmalan om teckning ska ske pa sarskild
blankett som tillhandahalls av forvaltaren eller pa annat satt som
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férvaltaren vid var tid anger. Andelségare ansvarar for att anmélan
ar behdérigen undertecknad, fysiskt eller elektroniskt, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att 6vriga handlingar som
forvaltaren vid var tid kraver har tillstéllts forvaltaren eller den
forvaltaren anvisar. Minsta belopp vid férsta teckning ar etthundra-
tusen kronor, darefter Iagst tjugotusen kronor per teckningstillfalle.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.2 Teckningspris

Teckningspris &r fondandelsvardet enligt § 8 pa handelsdagen.
Teckningspriset ar ej kant nar begaran om teckning lamnas till
forvaltaren. Likvid ska finnas tillganglig pa fondens bankkonto
senast per den bankdag som férvaltaren vid var tid anger i in-
formationsbroschyren (likviddagen). Likviddagen far dock aldrig
infinna sig tidigare an 15 bankdagar fére handelsdagen. Skulle
likviden inte finnas tillganglig pa fondens bankkonto inom stadgad
tid &ger forvaltaren ratt att vagra godkanna anmélan om teckning.

Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i
meddelas andelségaren nar andelarnas varde faststallts, senast
femton bankdagar efter handelsdagen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp be-
rékningen av teckningspriset.

§ 9.3 Inlésen

Forvaltarens inldsen av fondandelar kan ske per sista dagen i
varje manad (handelsdagen). Begéran om inlésen av fondandelar
ska vara férvaltaren eller den férvaltaren anvisar tillhanda senast
per den bankdag som forvaltaren vid var tid anger i informa-
tionsbroschyren. Anmalan om inlésen behéver dock aldrig vara
forvaltaren tillhanda tidigare an 15 bankdagar fére handelsdagen.
Séadan begéran far aterkallas endast om férvaltaren medger det.
Begéran om inlésen kan inte limiteras. Begéran om inlésen ska
ske pé sarskild blankett som tillhandahélls av férvaltaren eller
pa annat satt som forvaltaren vid var tid anger. Andelsagare
ansvarar for att anmalan ar behoérigen undertecknad, fysiskt eller
elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har angetts samt att
dvriga handlingar som forvaltaren vid var tid kréver har tillstallts
forvaltaren eller den foérvaltaren anvisar. Undantag fran 4 kap 13
§ forsta stycket LVF har darvid erhéllits.

Fondandel ska 6sas in p& handelsdagen om medel finns tillgang-
liga i fonden. Om sé inte &r fallet ska medel anskaffas genom
férséljning av fondens egendom och inlésen verkstéllas s& snart
som mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna miss-
gynna ¢vriga andelsagares intresse, far férvaltaren efter anmalan
till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.
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§ 9.4 Inl6senpris

Inlésenpris f6r fondandel ska vara fondandelsvardet p& handels-
dagen beréknat enligt § 8. Inlésenpriset &r ej kant nar begéran
om inlésen l&mnas. Inga avgifter utgar vid inlésen.

Inlosenlikvid erhalles senast femton bankdagar efter handels-
dagen.

Forvaltaren har enligt § 10 mgjlighet att tillfalligt skjuta upp
berékningen av inlésenpriset.

§ 9.5 Stangning av fonden for teckning

Forvaltaren far stdnga fonden fér nyteckning d& beslut tagits
om stangning for nyteckning i specialmottagarfonden Brummer
Multi-Strategy Master. Forvaltaren far endast stdnga fonden om
det p& den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr senast en ménad fére handelsdagen meddelats att
forvaltaren avser att stdnga fonden. Férvaltaren far dartill senast
tva veckor fore handelsdagen ange att nettoteckning (teckning
minus inldsen) sammanlagt far ske med ett visst hogsta belopp.
Tilldelning vid eventuell dverteckning kommer i sddant fall att ske
pro rata baserat p& tecknade belopp.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Ar handeln i finansiellt instrument, som fondens eller specialmot-
tagarfonden Brummer Multi-Strategy Masters medel ar placerade
i, stoppad pa grund av radande extrema marknadsférhéllanden
eller extraordinara handelser och férvaltaren av sddan anledning
inte kan faststalla fondandelsvardet ens pa objektiva grunder,
samt att sddant faststéllande skulle kunna medféra skada for
andelsdgarna, far foérvaltaren, efter anmalan till Finansinspek-
tionen, skjuta upp dagen fér berakning och offentliggérande av
fondandelsvardet (§ 8), skjuta upp handelsdagen (8§ 9.1 och
9.3) samt berdkningen av teckningspriset (§ 9.2) respektive
inlésenpriset (§ 9.4) till dess att handeln aterupptagits om det
sammanlagda véardet p& innehavet i sddana finansiella instrument
utgor b procent eller mer av fondens eller specialmottagarfondens
totala finansiella exponering. Detsamma géller om fondens eller
specialmottagarfondens medel ar placerade i instrument som &r
baserade pé finansiella instrument, valutor eller index relaterade
till finansiella instrument dar handeln &r stoppad.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Férvaltaren erhaller inte ndgon erséttning for fondens férvaltning
eller for teckning eller inldsen av andelar.

§ 12 UTDELNING

Fonden ska &rligen lamna en utdelning pa varje fondandel, vilken
motsvarar férandringen i vérde pa en fondandel som innehafts
sedan féregéende utdelningstidpunkt. Om vérdeforandringen
sedan féregéende utdelningstidpunkt dverstiger 5 procent ska
dock endast 5 procents vardeférandring delas ut. Om vardefor-
andringen sedan féregaende utdelningstidpunkt understiger 3
procent ska 3 procents vardeférandring &ndé delas ut.

Utdelningen ska beréknas per den sista oktober varje ar (utdel-
ningsdagen) och ska tillkomma fondandelségare snarast mojligt
darefter. P4 andelar som tecknas péa utdelningsdagen utgar ingen
utdelning for det aret. Fér andelar som |6ses in p& utdelningsdagen
utgér utdelning for det aret.

Férvaltaren ska gora avdrag for den skatt som enligt lag ska
innehéllas fér andelsagare pa utdelning. Fér andelségare som valt
att erhalla utdelning i kontanta medel ska utdelningen utbetalas,
efter skatteavdrag, till bankkonto som andelségaren har registrerat
hos férvaltaren. For andelségare som valt att erhélla utdelningen
aterinvesterad i fonden ska andelar motsvarande det utdelnings-
belopp som tillkommit andelsdgaren, efter skatteavdrag, tecknas
i fonden per utdelningsdagen. Samtliga andelségare erhéaller lika
stor utdelning per fondandel oavsett innehavstid. Férhallandet
mellan utdelning per fondandel och avkastning per fondandel kan
darfor bli olika om fondandelarna anskaffats vid olika tidpunkter.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rékenskapsér for fonden ar kalenderaret.

§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARSREDO-
GORELSE OCH ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Forvaltaren ska upprétta arsberéattelse och halvarsredogorelse.
Dessa ska sé snart det kan ske hallas tillgangliga hos férvaltaren
pa den webbplats som vid var tid &r angiven i informations-
broschyren och forvaringsinstitutet, dock senast fyra ménader
efter rakenskapséarets utgang, (arsberéttelse) respektive tva
manader efter halvarsskiftet (halvérsredogérelse). Arsberéattelsen
och halvarsredogérelsen distribueras &ven kostnadsfritt via e-post
eller per post pé forfragan.

Sedan Finansinspektionen godkéant andring av fond-
bestdmmelserna ska de &ndrade bestdmmelserna héllas till-
géngliga hos forvaltaren och forvaringsinstitutet samt tillkannages
pé& séatt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH GVERLATELSE
Fondandelar kan dverlatas och pantsattas.

Forvaltaren for eller later fora register 6ver fondandelsagarnas
innehav av fondandelar. Vid dverlatelse ska anmalan ske till for-
valtaren. Sadan anmélan ska ange (i) dverlatare och (ii) till vem
fondandelarna dverlatits.

Pantséttning av fondandel ska skriftligen anmalas till férvaltaren.
Anmalan ska ange: (i) panthavare, (i) antalet fondandelar som
omfattas av pantsattningen, (iii) &gare till fondandelarna samt, (iv)
eventuella begréansningar av pantséttningens omfattning.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsagarregistret.
Andelségaren underrattas skriftligen om registreringen av pant-
sattningen. Nar pantsattningen upphort ska panthavaren anméla
detta skriftligen till férvaltaren.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

§ 16.1 Forvaltaren

Forvaltaren &r inte ansvarigt fér skada som beror pa svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgérd,
krigshéndelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller aven om férvaltaren sjélv ar
féremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.
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Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av férvaltaren
om normal aktsamhet iakttagits. Forvaltaren ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar
forvaltaren fr skada som orsakats av att andelségare eller annan
bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser.
Héarvid uppmérksammas andelsagare pé att denne ansvarar for
att handlingar som férvaltaren ftillstéllts &r riktiga och behdrigen
undertecknade samt att férvaltaren underrattas om &ndringar
som sker betraffande ldmnade uppgifter.

Forvaltaren svarar inte heller for skada som uppkommer fér fonden
eller andelsdgare eller annan i anledning av férfogandeinskrank-
ning som kan komma att tilldmpas mot férvaltaren betréffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for férvaltaren att helt eller delvis vidta atgard
pé grund av omsténdighet som anges ovan fér atgarden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om férvaltaren till f6ljd av en sadan
omstéandighet ar férhindrat att verkstélla eller ta emot betalning ska
forvaltaren respektive andelsagaren inte vara skyldig att erlagga
dréjsmélsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga
dréjsmalsranta géller &ven om férvaltaren med tillampning av § 10
tillfalligt skjuter upp tidpunkten for véardering, teckning respektive
inlésen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall andé &r
berattigade till skadestand foljer av 8 kap 28 § LAIF.

§ 16.2 Forvaringsinstitutet

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat
finansiella instrument som depé&fdrvaras hos férvaringsinstitutet
eller en depéabank, ska férvaringsinstitutet utan onédigt drojs-
mal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge
ett belopp motsvarande vérdet till AlF-férvaltaren for fondens
rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall férvaringsinstitutet kan visa att férlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfér forvarings-
institutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var oméjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om férvaringsinstitutet
ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada &n sadan skada
som avses i forsta stycket, om inte Férvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Férvaringsinsti-
tutet svarar inte heller fér sddan annan skada om omstandigheter
som anges i férsta stycket foreligger.

Férvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — boérs eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahéller motsvarande
tjanster, och — sévitt avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av depé&bank eller
annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet anlitat, med beak-
tande av de i LAIF uppstéllda krav och villkor som géller f6r forva-
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ringsinstitut med avseende p& uppdragsavtal, eller som anvisats
av AlF-forvaltaren. Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av att namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och
kontroll av &ganderétten frantar emellertid inte férvaringsinstitutet
dess ansvar for forluster enligt férsta stycket och inte heller for
annan skada som tillfogats fondandelsagarna enligt LAIF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer fér
AlF-férvaltaren, investerare i fond, fond eller annan i anledning
av férfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
forvaringsinstitutet betraffande vardepapper savida férfogande-
inskrankningen inte &r resultatet av att férvaringsinstitutet agerat
i strid med regelverket. Med undantag fér férvaringsinstitutets
ansvar for skada tillfogat fondandelsagare i fonden, &r forvarings-
institutet inte i nagot fall ansvarigt fér indirekt skada séavida inte
den indirekta skadan orsakats av Forvaringsinstitutets uppséat
eller grova vardsloshet.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stélla tgard pa grund av omstéandighet som anges i férsta stycket,
far tgéarden uppskjutas till dess hindret har upphért. I handelse
av uppskjuten betalning ska férvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta ar utfést, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den réantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar f8rvaringsinstitutet till f8ljd av omstandighet som anges i férsta
stycket férhindrat att ta emot betalning fér fonden, har férvarings-
institutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pé& forfallodagen.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall &nd& &ar
berattigade till skadestand foljer av 9 kap 22 § LAIF.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE

Det férhéllandet att fonden riktar sig till allménheten innebér inte
att den riktar sig till sadana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden stér i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar
sig fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller férvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsétgard eller annan &tgard som fonden eller
forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Férvaltaren
har ratt att vagra teckning till sadan investerare som avses ovan
i detta stycke.

Forvaltaren far I6sa in andelségares andelar i fonden — mot an-
delségarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsagare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller féreskrift eller att férvaltaren pé grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgérd fér fonden eller forvaltaren
som fonden eller forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta om
andelségaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlésen enligt foregéende stycke ska verkstéllas i samband med
manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i §
9 ovan ska 4ga tillampning &ven vid fall av inldsen enligt denna § 17.
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Fondbestammelser Brummer Multi-Strategy 2xL

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn ar Brummer Multi-Strategy 2xL, nedan kallad
fonden. Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF.
Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som
féljer av § 17 nedan.

Fondférmdgenheten &gs av andelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.
Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller nAgon annan
myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmétas. Fond-
forvaltaren foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér fonden,
beslutar éver den egendom som ingar i fonden och utévar de
rattigheter som foljer med egendomen.

Dessa fondbestammelser &r upprattade i enlighet med 12 kap.
3 och 4 §§ LAIF, som i sin tur hanvisar till vissa bestammelser i
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestdmmelser anges darfor sarskilt i vilka avseenden fonden
avviker fran det som galler fér vardepappersfonder.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden férvaltas av Brummer Multi-Strategy AB, organisations-
nummer 556704-9167, nedan kallat forvaltaren.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPP-
GIFTER

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, sasom férvarings-
institut, nedan kallat férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska, i enlighet med 9 kap 9-12 §8§ LAIF, 6ver-
vaka fondens penningfldden, ta emot och férvara den egendom
som ingér i fonden samt verkstalla och kontrollera forvaltarens
instruktioner. Om utlandska finansiella instrument ingér i fonden
far forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlandskt férvaringsinstitut
forvara dem.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en multistrategifond som investerar direkt eller via
derivatinstrument i andelar i den svenska specialfonden Brummer
Multi-Strategy. Via fonden erbjuds en effektiv och belanad expo-
nering mot Brummer & Partners fondutbud. Belaning anvéands i
syfte att 6ka fondens havstang. Mélsattningen ar att havstangen
ska 6ka fondens exponering med cirka 100 procent. Belaningen
kommer att justeras manadsvis s& att havstangen blir cirka 200
procent. Begreppet belaning innefattar har dven den havstang
som kan erhéllas genom anvandandet av derivatinstrument.

Fondens mél ar att erbjuda ett konkurrenskraftigt alternativ for
investerare som soker diversifiering mellan enskilda hedgefon-
der. Fonden skiljer sig féljaktligen fran traditionella aktie- och

obligationsfonder och en placering i fonden ska darfér inte ses
som ett fristdende alternativ till traditionella vardepappersfonder.
Fonden bor i stéllet anvandas som ett redskap for att sprida
riskerna i en portfdlj och kunna tjana som ett diversifierings-
instrument till traditionell kapitalférvaltning. Fondens mél &r att dver
tiden visa en konkurrenskraftig absolut avkastning, som férvéantas
ha I&g korrelation med avkastningen fran de traditionella tillgangs-
slagen aktier och obligationer. Méalet &r att fondens riskjusterade
avkastning ska vara god jamfoért med traditionella tillgangsslag.

P& grund av utnyttjande av belaning innebar en investering i
fonden, i férhallande till en investering i systerfonden Brummer
Multi-Strategy, en 6kad risk.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Allmént

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen éverlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fond-
andelar samt pa konto hos kreditinstitut. Fondens tillgangar ska
placeras med beaktande av de restriktioner som framgér av dessa
fondbestdmmelser.

Fondens sammanlagda exponering beréknas enligt atagande-
metoden. Den sammanlagda exponeringen far utgéra hégst 300
procent av fondens varde. Fonden har darvid erhallit undantag
fran 5 kap 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9.

§ 5.2 Overlatbara virdepapper
§ 5.2.1 Aktierelaterade Gverlatbara vérdepapper
Fonden far inte placera i aktierelaterade éverlatbara vardepapper.

§ 5.2.2 Riénterelaterade dverlatbara vérdepapper

Fonden far placera upp till 150 procent av fondens vérde i rante-
relaterade Overlatbara vardepapper utgivna av svenska staten.
Fonden méste dock sprida sina investeringar pa minst tva olika
emissioner. Placeringar i ranterelaterade 6verlatbara vardepapper
far endast ske for att hantera fondens kassa och utgor saledes
passiva positioner (se § 5.1). Fonden har erhallit undantag fran
5 kap 6 § forsta och andra stycket 1 LVF.

§ 5.3 Penningmarknadsinstrument

Fonden far placera upp till 150 procent av fondens vérde i pen-
ningmarknadsinstrument utgivna av svenska staten. Fonden
maste dock sprida sina investeringar pa minst tva olika emissioner.
Placeringar i penningmarknadsinstrument f&r endast ske for att
hantera fondens kassa och utgér saledes passiva positioner (se
§ B.1). Fonden har erhallit undantag fran 5 kap 6 § férsta och
andra stycket 1 LVF.

§ 5.4 Placeringar pa konto hos kreditinstitut

Av fondens medel far upp till 30 procent av fondens varde place-
ras pa konto hos ett enskilt svenskt eller utlandskt kreditinstitut
med séte inom EES eller hos ett annat utlandskt kreditinstitut
som omfattas av tillsynsregler motsvarande dem som faststélls i
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gemenskapslagstiftningen. Fonden har darvid erhéllit undantag
fran 5 kap 11 § LVF.

§ 5.5 Fondandelar

| fonden far det inga andelar i specialfonden Brummer Multi-
Strategy uppgéende till maximalt 300 procent av fondens varde.
Fonden far dga samtliga emitterade andelar i Brummer Multi-
Strategy. Fondens placeringar i Brummer Multi-Strategy far ske
utan iakttagande av vad som stadgas i 5 kap 15 § andra stycket
LVF. Fondens informationsbroschyr, faktablad samt arsberattelse
innehaller en narmare redogdrelse for de forvaltningsavgifter som
finns i de fonder Brummer Multi-Strategy, indirekt via Brummer
Multi-Strategy Master, placerar i. Fonden har darvid undantag
fran 6 kap 15 § andra stycket, 16 § och 19 § forsta stycket 4 LVF.

§ 5.6 Derivatinstrument

Fonden far investera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Underliggande tillgangar far endast utgéras
av andelar i specialfonden Brummer Multi-Strategy. Hela fondens
bruttoexponering, motsvarande upp till 300 procent, far hanféra
sig till derivatinstrument. Fonden har med anledning harav erhallit
undantag fran 5 kap 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § forsta
stycket FFFS 2013:9.

Fondens tillgangar kan komma att ldamnas som sakerhet for in-
gangna derivattransaktioner. Aganderétten till de tillgangar som
lamnas som sdkerhet av fonden kan 6verga till den som utgor
fondens motpart i derivattransaktioner.

Fonden far anvénda sig av onoterade derivatinstrument (sa kallade
OTC-derivat). Fonden har méjlighet att med de ytterligare begréns-
ningar som féljer av b kap 21 och 22 8§ LVF ha en exponering mot
en och samma motpart upp till hégst 20 procent av fondens varde
och har for detta andamal erhallit undantag fran 5 kap 14 § LVF.
Om motparten stéller sékerhet i andelar i specialfonden Brummer
Multi-Strategy till fonden ska exponeringen mot motparten anses
helt eliminerad om marknadsvardet pé de stallda sékerheterna
minst motsvarar motpartens forpliktelse i derivatinstrumentet.
Med anledning av att specialfonden Brummer Multi-Strategy inte
erbjuder daglig likviditet eller daglig vardering kan inte derivat-
instrument med Brummer Multi-Strategy som underliggande
tillgang varderas eller avslutas dagligen. Vardering och avslut
av derivatinstrument ar i stéllet beroende av den likviditet och
vardering specialfonden Brummer Multi-Strategy erbjuder fran
tid till annan. Fonden har harvid erhallit undantag fran 5 kap 12
§ andra stycket 2 LVF.

§ 5.7 Krediter

Upptagna lan far utgora hogst 150 procent av fondens vérde.
Lanen far anvandas for att 6ka fondens héavstang. Fondens
tillgangar kan komma att lamnas som sakerhet for upptagna lan.
Aganderatten till sadana tillgangar kan 6verga till den som utgor
fondens motpart. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap
23 § forsta stycket 1 LVF.

§ 5.8 Kombinationslimiter

Fondens exponering mot ett och samma foretag eller mot foretag
i en och samma foretagsgrupp far uppga till hégst 50 procent
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av fondens tillgangar. Fonden har harvid erhéllit undantag fran
5 kap 22 § LVF.

§ 5.9 Riskniva och riskmatt

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga risknivé, matt
som arlig standardavvikelse éver en rullande tolv-mé&nadersperiod,
ska uppga till 6 till 18 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas
att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
dver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordindra handelser.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller p&4 en motsvarande marknad utanfér EES. Handel far aven
ske p& en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad
och &ppen fér allménheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

§ 7.1 Derivatinstrument

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning; varvid underliggande tillgdngar endast far
utgdras av fondandelar i specialfonden Brummer Multi-Strategy.
Som framgar av § 5 ovan kan fondens bruttoexponering genom
anvandandet av derivatinstrument vara stérre &n fondens varde.

§ 7.2 OTC-derivat
Fonden far anvanda sig av onoterade derivatinstrument (s&
kallade OTC-derivat).

§ 7.3 Fondandelar

Utdéver sddana medel som erfordras fér fondens likviditetshantering
kommer samtliga fondens tillgangar direkt eller indirekt att vara
placerade i fondandelar.

§ 7.4 Sarskilda vardepapper
| fonden far det inte inga sddana dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde berdknas genom att fran tillgangarna dra av de
skulder som avser fonden. Kostnader for kdp och férsaljning av
finansiella instrument belastas fonden. Dessa kostnader kan
utgdras av intrddes- och uttradesavgifter i samband med kop och
forsaljning av fondandelar, courtage och registreringskostnader.
Finansiella instrument som ingér i fonden vérderas till marknads-
varde. For att bestdmma vérdet anvands i normalfallet senaste
betalkurs och dar sadant varde, enligt forvaltaren ar missvis-
ande, anvéands i stéllet ett genomsnitt av senaste kép- och
séljkurs. For fondandelar anvands av forvaltaren senaste redo-
visade andelsvarde. Om ovan ndmnda varderingsmetoder enligt
forvaltarens bedémning ar missvisande, faststalls vardet pa annan
objektiv grund. Med objektiv grund avses anvéndandet av allméant
vedertagen véarderingsmodell (exempelvis Black & Scholes fér
vanliga optioner) eller vardering tillhandahallen av tredje man.

Vardet av en fondandel (fondandelsvardet) ar fondens varde,
beraknat enligt ovan, delat med antalet utestdende fondandelar
som normalt faststélls vid manadsskifte. Fondandelsvardet
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faststélls per sista dagen i féregaende ménad och offentliggdrs
genom att publiceras pa den webbsida som vid var tid &r angiven
i fondens informationsbroschyr inom 15 bankdagar fran varje
manadsskifte. Harvid har fonden erhéllit undantag fran 4 kap 10
§ tredje stycket LVF.

Vidare offentliggors ett indikativt fondandelsvarde per femtonde
dagen i varje manad. Det indikativa fondandelsvardet publiceras
p& den webbsida som vid var tid ar angiven i fondens informa-
tionsbroschyr inom tvé bankdagar.

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp tid-
punkten fér berdkning och offentliggérande av fondandelsvérdet.

§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

§ 9.1 Teckning

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i varje méanad
(handelsdagen) och med sadant hogsta belopp som férvaltaren
anger. Om ett hogsta belopp anges kommer forvaltaren att
informera om detta och vid 6verteckning tilldela fondandelar pro
rata enligt vad som framgar av § 9.5. Andelségare ska senast
per den bankdag som forvaltaren vid var tid anger i informations-
broschyren anmala till férvaltaren eller den forvaltaren anvisar att
teckning ska ske och med vilket belopp. Anmélan om teckning
behdver dock aldrig vara férvaltaren tillhanda tidigare an 15
bankdagar fére handelsdagen. Anméalan om teckning ska ske pa
sarskild blankett som tillhandahélls av férvaltaren eller p& annat
satt som férvaltaren vid var tid anger. Andelségare ansvarar for att
blanketten ar behdrigen undertecknad, fysiskt eller elektroniskt,
att korrekt bankkontonummer har angetts samt att évriga hand-
lingar som forvaltaren vid var tid kraver har tillstallts forvaltaren
eller den forvaltaren anvisar. Minsta belopp vid forsta teckning
ar etthundratusen kronor, dérefter lagst tjugotusen kronor per
teckningstillfalle.

Forvaltaren har enligt § 10 méjlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.2 Teckningspris

Teckningspris &r fondandelsvardet enligt § 8 pa handelsdagen.
Teckningspriset ar ej kant nar begaran om teckning lamnas
till férvaltaren. Likvid ska finnas tillgénglig pa fondens bank-
konto senast per den bankdag som férvaltaren vid var tid anger i
informationsbroschyren (likviddagen). Likviddagen far dock aldrig
infinna sig tidigare an 15 bankdagar fére handelsdagen. Skulle
likviden inte finnas tillganglig pa fondens bankkonto inom stadgad
tid &ger forvaltaren ratt att vagra godkénna anmalan om teckning.

Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i
meddelas andelsdgaren nar andelarnas varde faststéllts, senast
femton bankdagar efter handelsdagen.

Forvaltaren har enligt § 10 méjlighet att tillfalligt skjuta upp
berékningen av teckningspriset.

§ 9.3 Inlésen
Férvaltarens inlésen av fondandelar kan ske per sista dagen i
varje manad (handelsdagen). Begéran om inlésen av fondandelar

ska vara férvaltaren eller den forvaltaren anvisar tillhanda senast
per den bankdag som forvaltaren vid var tid anger i informa-
tionsbroschyren. Anmalan om inlésen behéver dock aldrig vara
férvaltaren tillhanda tidigare &n 15 bankdagar fére handelsdagen.
Sadan begaran far aterkallas endast om forvaltaren medger det.
Begéran om inlésen kan inte limiteras. Begéran om inlésen ska
ske pé sarskild blankett som tillhandahélls av férvaltaren eller
pé& annat satt som forvaltaren vid var tid anger. Andelsagare
ansvarar for att blanketten ar behorigen undertecknad, fysiskt eller
elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har angetts samt att
dvriga handlingar som forvaltaren vid var tid kréver har tillstallts
forvaltaren eller den foérvaltaren anvisar. Undantag fran 4 kap 13
§ forsta stycket LVF har darvid erhallits.

Fondandel ska 6sas in p& handelsdagen om medel finns tillgang-
liga i fonden. Om sé inte &r fallet ska medel anskaffas genom
férséljning av fondens egendom och inlsen verkstéllas s& snart
som mdjligt. Skulle en sadan férsaljning vasentligt kunna miss-
gynna ¢vriga andelsagares intresse, far férvaltaren efter anmélan
till Finansinspektionen avvakta med férsaljningen.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
handelsdagen.

§ 9.4 Inlosenpris

Inlésenpris fér fondandel ska vara fondandelsvardet pa handels-
dagen beréknat enligt § 8. Inlésenpriset &r ej kant nar begéran
om inlésen ldmnas. Inga avgifter utgér vid inlésen.

Inlésenlikvid erhalles senast femton bankdagar efter handels-
dagen.

Forvaltaren har enligt § 10 méjlighet att tillfalligt skjuta upp be-
rékningen av inlésenpriset.

§ 9.5 Stangning av fonden for teckning

Forvaltaren far stanga fonden fér teckning om fonden enligt for-
valtarens uppfattning inte kan investera sitt kapital pa 6nskat sétt.
Darvid avses det som vid var tid framgér av informationsbroschy-
ren. Forvaltaren far endast stdnga fonden om det pa forvaltarens
webbplats senast en méanad fére handelsdagen meddelats att
forvaltaren avser att stdnga fonden. Forvaltaren fér dartill senast
tva veckor fore handelsdagen ange att nettoteckning (teckning
minus inldsen) sammanlagt far ske med ett visst hogsta belopp.
Tilldelning vid eventuell 6verteckning kommer i sddant fall att ske
pro rata baserat p& tecknade belopp.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Arhandeln i finansiellt instrument, som fondens medel &r placerade
i, stoppad pa grund av raddande extrema marknadsférhéllanden eller
extraordindra handelser och forvaltaren av sadan anledning inte
kan faststélla fondandelsvérdet ens pa objektiva grunder, samt att
sadant faststéllande skulle kunna medfora skada fér andelségarna,
far forvaltaren, efter anmélan till Finansinspektionen, skjuta upp
dagen for berakning och offentliggérande av fondandelsvardet (§
8), skjuta upp handelsdagen (8§ 9.1 och 9.3) samt berékningen
av teckningspriset (§ 9.2) respektive inlésenpriset (§ 9.4) till
dess att handeln aterupptagits om det sammanlagda vardet p&
innehavet i sddana finansiella instrument utgér 5 procent eller
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mer av fondens totala finansiella exponering. Detsamma géller
om fondens medel &r placerade i instrument som ar baserade pa
finansiella instrument, valutor eller index relaterade till finansiella
instrument dar handeln &r stoppad.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Férvaltaren erhaller inte n&dgon erséttning for fondens férvaltning
eller for teckning eller inldsen av andelar.

§ 12 UTDELNING
Utdelning férekommer inte i fonden.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar for fonden ar kalenderaret.

§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARS-
REDOGORELSE OCH ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Férvaltaren ska upprétta arsberéttelse och halvarsredogorelse.
Dessa ska sa snart det kan ske héllas tillgangliga hos férvaltaren
pé& den webbplats som vid var tid ar angiven i informations-
broschyren och férvaringsinstitutet, dock senast fyra méanader
efter rakenskapsarets utgang (arsberéattelse) respektive tva
manader efter halvarsskiftet (halvarsredogérelse). Arsberattelsen
och halvérsredogorelsen distribueras dven kostnadsfritt via e-post
eller per post pé& forfragan.

Sedan Finansinspektionen godként andring av fond-
bestammelserna ska de &ndrade bestdmmelserna héllas till-
géngliga hos forvaltaren och f6rvaringsinstitutet samt tillkdnnages
pé séatt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Fondandelar kan ¢verlatas och pantséttas.

Férvaltaren for eller later fora register 6ver fondandelsagarnas
innehav av fondandelar. Vid 6verlatelse ska anmalan ske till for-
valtaren. Sadan anmélan ska ange (i) dverlatare och (ii) till vem
fondandelarna overlatits.

Pantséttning av fondandel ska skriftligen anmalas till férvaltaren.
Anmalan ska ange: (i) panthavare, (i) antalet fondandelar som

eventuella begréansningar av pantséttningens omfattning.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsagarregistret.
Andelségaren underrattas skriftligen om registreringen av
pantséttningen. Nar pantsattningen upphért ska panthavaren
anmala detta skriftligen till férvaltaren.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

§ 16.1 Forvaltaren

Forvaltaren &r inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller aven om férvaltaren sjélv ar
féremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

INFORMATIONSBROSCHYR BRUMMER MULTI-STRATEGY

BRUMMER MULTI-STRATEGY 2XL

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av férvaltaren
om normal aktsamhet iakttagits. Forvaltaren ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada eller annan foljdskada. Inte heller ansvarar
férvaltaren for skada som orsakats av att andelsagare eller annan
bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser.
Harvid uppmérksammas andelsdgare pé att denne ansvarar for
att handlingar som férvaltaren tillstéllts &r riktiga och behérigen
undertecknade samt att férvaltaren underrattas om &ndringar
som sker betraffande lamnade uppgifter.

Forvaltaren svarar inte heller fér skada som uppkommer fér fonden
eller andelsagare eller annan i anledning av férfogandeinskrank-
ning som kan komma att tilldmpas mot férvaltaren betréffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren att helt eller delvis vidta atgard
p& grund av omsténdighet som anges ovan far atgarden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om forvaltaren till f6ljd av en sadan
omstandighet ar férhindrat att verkstélla eller ta emot betalning ska
forvaltaren respektive andelségaren inte vara skyldig att erlagga
dréjsmélsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga
drojsmélsranta galler dven om férvaltaren med tillampning av § 10
tillfalligt skjuter upp tidpunkten fér véardering, teckning respektive
inlésen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall &nd& &ar
berattigade till skadestand foljer av 8 kap 28 § LAIF.

§ 16.2 Forvaringsinstitutet

For det fall forvaringsinstitutet eller en depébank har forlorat
finansiella instrument som depé&férvaras hos forvaringsinstitutet
eller en depabank, ska férvaringsinstitutet utan onédigt drojs-
mal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge
ett belopp motsvarande vérdet till AlF-férvaltaren for fondens
rékning. Forvaringsinstitutet &r emellertid inte ansvarigt fér det
fall férvaringsinstitutet kan visa att férlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvarings-
institutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om forvaringsinstitutet
ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada &n sadan skada
som avses i forsta stycket, om inte Férvaringsinstitutet uppsétligen
eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Férvarings-
institutet svarar inte heller fér sddan annan skada om omstandig-
heter som anges i férsta stycket foreligger.

Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — boérs eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahéller motsvarande
tjanster, och — savitt avser andra skador an de som anges i férsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av depébank eller
annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet anlitat, med
beaktande av de i LAIF uppstallda krav och villkor som géller
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for férvaringsinstitut med avseende pé uppdragsavtal, eller som
anvisats av AlF-férvaltaren. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att ndmnda organisationer eller uppdrags-
tagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring av
tillgdngar och kontroll av dganderéatten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster enligt forsta stycket
och inte heller fér annan skada som tillfogats fondandelsédgarna
enligt LAIF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte fér skada som uppkommer for
AlF-férvaltaren, investerare i fond, fond eller annan i anledning
av férfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
forvaringsinstitutet betraffande vardepapper savida férfogande-
inskrankningen inte &r resultatet av att férvaringsinstitutet agerat
i strid med regelverket. Med undantag for férvaringsinstitutets
ansvar for skada tillfogat fondandelségare i fonden, ar férvarings-
institutet inte i nagot fall ansvarigt fér indirekt skada savida inte
den indirekta skadan orsakats av Forvaringsinstitutets uppséat
eller grova vardsloshet.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stélla atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket,
far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse
av uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmélsranta. Om rénta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa férfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till f6ljd av omstandighet som anges i férsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har férvarings-
institutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pé& forfallodagen.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall andéa &r
berattigade till skadestand foljer av 9 kap 22 § LAIF.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE

Det forhéllandet att fonden riktar sig till allménheten innebér inte
att den riktar sig till sddana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden stér i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar
sig fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller forvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Forvaltaren
har ratt att vagra teckning till sddan investerare som avses ovan
i detta stycke.

Forvaltaren far |6sa in andelsédgares andelar i fonden — mot
andelsagarens bestridande — om det skulle visa sig att andelségare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift eller att forvaltaren pa grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgard for fonden eller forvaltaren
som fonden eller férvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta om
andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden

Inldsen enligt féregéende stycke ska verkstéllas i samband med
manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i §
9 ovan ska aga tillampning &ven vid fall av inlésen enligt denna § 17.
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Bilaga 2:

ORGANISATION

Forvaltningsorganisation

Patrik Brummer (férvaltare och styrelseordférande i Brummer
Multi-Strategy AB) — Patrik Brummer anstélldes hos Alfred Berg
Fondkommission AB 1973. Nar han slutade sin anstallning 1995
var han koncernchef i Alfred Berg-gruppen och ansvarig for
koncernens strategiska utveckling. Patrik lamnade Alfred Berg i
april 1995 for att bilda Brummer & Partners. Under perioden 1996
till 2005 var han en av forvaltarna av fonden Zenit. Patrik ar agare
och styrelseordférande i Brummer & Partners AB.

Jakob Bengtsson Ekstrém (analytiker) — Varen 2017 tog Jakob
Bengtsson Ekstrém masterexamen i finans fran Handelshog-
skolan i Stockholm efter att ha studerat ekonomi och matematik pa
Lunds universitet. Jakob anstélldes som analytiker hos Brummer
Multi-Strategy AB hésten 2017.

Kerim Celebi (portfdljforvaltare) — Kerim Celebi ar portféljférvaltare
pé& Brummer Multi-Strategy AB sedan oktober 2021. Kerim kom
till Brummer & Partners 2014 som analytiker p& Brummer Multi-
Strategy AB och blev analyschef 2017. Kerim har framst arbetat
med att vidareutveckla Brummer Multi-Strategy AB:s analysmeto-
der och allokeringsprocess, saval kvantitativt som kvalitativt, samt
bidragit till utvecklingen av verktyg for att évervaka fondernas
risktagande. Kerim har aven lagt mycket tid p& de fonder som
Brummer Multi-Strategy Master investerar i med syfte att battre
forst& och bidra till vidareutveckling av deras investerings- och
riskhanteringsprocesser. Vidare har Kerim &ven tillbringat mycket
tid med att analysera nya potentiella hedgefonder som Brummer
Multi-Strategy kan komma att investera i. Kerim har en master-
examen i finans fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Andreas Ekenbéck (Risk Manager) — Andreas Ekenbéck anstalldes
i november 2021 p& Brummer Multi-Strategy AB. Han kommer
narmast fran en roll med ansvar inom risk och rapportering pa
Lynx Asset Management AB och arbetade dessférinnan sju ar
som riskanalytiker p4 B & P Fund Services AB. Mellan 2011 och
2013 har han ocksé arbetat med riskanalys p& Swedbank Robur
och &ven mjukvaruutveckling p& SunGard/FIS/Front Arena mellan
2008 och 2011. Andreas har en doktorsexamen i rymdteknik fran
Umeé Universitet med en grundexamen som civilingenjér i teknisk
fysik fran Kungliga Tekniska Hgskolan. Han har déarutéver aven
en kandidatexamen i foretagsekonomi frén Stockholms universitet.
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Alexander Nyblom (operations specialist) — Alexander Nyblom
anstélldes i januari 2021 p& Brummer Multi-Strategy AB. Alexander
kom till Brummer & Partners 2011 och anstalldes i B & P Fund
Services AB:s Accounting and Valuation-grupp. Mellan 2016
och 2018 arbetade han med liknande arbetsuppgifter i London
for Brummer & Partners UK. Alexander har en masterexamen i
finans fran Handelshdgskolan i Goteborg.

Bengt Pettersson (COO) — Bengt Pettersson anstalldes i oktober
2019 pa Brummer Multi-Strategy AB och utsédgs 2020 till COO.
Han var fran 2016 chef fér Operations pa fonden Nektar och ledde
fondens arbete med att flytta Operations fran B & P Fund Services
AB. Bengt bérjade sin anstallning inom Brummer & Partners 2013
som ansvarig fér Back Office p& B & P Fund Services AB. Mellan
2000 och 2006 arbetade Bengt i olika roller inom Operations
pa Nordea Bank och fran 2006 till 2013 med ett chefsansvar
for funktionerna Aktier, Rantor och Vardepapperslan. Bengt har
studerat nationalekonomi vid Stockholms Universitet.

Markus Wiklund (VD) — Markus Wiklund utnamndes till VD fér
Brummer Multi-Strategy AB i oktober 2021. Markus kom till
Brummer & Partners 1997 som kvantitativ analytiker p& fonden
Nektar. Markus har under de senaste aren haft olika ledande
befattningar inom gruppen, senast som vice VD och innan dess
analyschef fér Brummer Multi-Strategy AB. Markus var dess-
forinnan chef for risk- och varderingsgruppen hos B & P Fund
Services AB. | dessa befattningar har hans huvudsakliga arbets-
fokus varitinom omradena portféljrisker, portféljsammansattning
och analys av forvaltarprestationer samt affarsutveckling. Markus
har en civilingenjérsexamen i teknisk fysik fran Kungliga Tekniska
Haogskolan och civilekonomexamen fran Handelshdgskolan i
Stockholm.

Johan Ost (operations manager) — Efter avslutade master-
examina i finansiering respektive nationalekonomi vid Stockholms
universitet 2005, anstalldes Johan Ost i B & P Fund Services
AB:s Accounting and Valuation-grupp. 2014 rekryterades han till
Brummer Multi-Strategy AB som operations manager.
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Bilaga 3:

Forvaltarens styrelse

Patrik Brummer (ordférande) — Patrik Brummer anstalldes hos
Alfred Berg Fondkommission AB 1973. Nar han slutade sin an-
stallning 1995 var han koncernchef i Alfred Berg-gruppen och
ansvarig for koncernens strategiska utveckling. Patrik lamnade
Alfred Berg i april 1995 f6r att bilda Brummer & Partners. Under
perioden 1996 till 2005 var han en av forvaltarna av fonden Zenit.
Patrik &r agare och styrelseordférande i Brummer & Partners AB.

Svante Elfving — Svante Elfving bérjade ar 1983 som analytiker
pa Trygg-Hansa dar han senare blev portfolifrvaltare. Ar 1987
bérjade Svante pa Alfred Bergs corporate finance-avdelning, dar
han 1993 utndmndes till chef 6ver avdelningen. Svante lamnade
Alfred Berg 1995 for att starta Brummer & Partners dar han var
chef éver corporate finance-divisionen tills dess att den saldes
1998. Mellan ar 1998 och 2009 hade Svante olika roller pa
Zenit Asset Management AB, bland annat som portféljférvaltare
for Zenit, innan han 2009 gick vidare till en mer strategisk roll
inom gruppen. Svante har en examen frdn Handelshdgskolan i
Stockholm. Svante ar &gare och styrelseledamot i Brummer &
Partners AB.

Peter Thelin — Efter examen fran Handelshogskolan i Stockholm
anstdlldes Peter Thelin pa Saab-Scania i Sodertalje. 1982
bérjade han som portféljforvaltare pé Investment AB Eken. 1983
bérjade Peter p& Alfred Berg Fondkommission, dar han 1987
utségs till chef for fond- och kapitalférvaltningen. 1990 lamnade
han Alfred Berg for att borja pa S-E-Banken. 1992 utndmndes
Peter till verkstallande direktér for S-E-Banken Fonder och
S-E-Banken Allemansfonder med évergripande ansvar for all
institutionell forvaltning samt fondférvaltning inom SEB. Peter
lamnade S-E-Banken i oktober 1995 for att trada in som deldgare
i Brummer & Partners. Under perioden 1996-2005 var Peter
en av de forvaltningsansvariga pa fonden Zenit och 2005-2011
var Peter forvaltare pa samma fond. Darefter har Peter arbetat
med Overgripande fragor inom Brummer & Partners och sedan
mars 2012 arbetade han med lanseringen av Carve Capital AB
dar han var VD och strategisk radgivare till och med 2020. Han
ar dartill agare och styrelseledamot i Brummer & Partners AB.
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Denna bilaga kommer p& svenska inom kort. Vid fragor, vanligen kontakta kundtjanst.

Bilaga 4: Article 8 sustainability

disclosures

Promotion of environmental and social characteristics

INFORMATION REGARDING SUSTAINABILITY
This information refers to Brummer Multi-Strategy Master,
Brummer Multi-Strategy, Brummer Multi-Strategy Euro, Brummer
Multi-Strategy NOK, Brummer Multi-Strategy Utdelande and
Brummer Multi-Strategy 2xL (together “BMS”). Brummer Multi-
Strategy Master invest in underlying investment fund strategies
(“underlying funds”) while the other funds are feeders to
the Master fund. Hence the focus on sustainability lies with the
investments of the Master fund. BMS is managed by Brummer-
Multi Strategy AB (“BMS AB”) which is the legal body that has
implemented the measures described below.

DOES THIS FINANCIAL PRODUCT HAVE A
SUSTAINABLE INVESTMENT OBJECTIVE?

It promotes Environmental/Social characteristics
and while it does not have as its objective a sustainable

investment, it will have a minimum proportion of 0 % of

sustainable investments.

with an environmental objective in economic activities
that qualify as environmentally sustainable under the
EU Taxonomy

with an environmental objective in economic activities
that do not qualify as environmentally sustainable under

the EU Taxonomy

with a social objective

O It promotes Environmental/Social characteristics, but will
not make any sustainable investments

BMS AB has implemented measures in order to promote the
environmental and social characteristics described below. BMS
does not have as an objective to invest in sustainable investments”
but will however from time to time, depending on the underlying
investment fund strategies, hold investments that are sustainable
investments.

WHAT ENVIRONMENTAL AND/OR SOCIAL
CHARACTERISTICS ARE PROMOTED BY THIS
FINANCIAL PRODUCT?

BMS promotes

(1) climate action (to combat climate change and its impacts),

(2) international norms and conventions on human rights,
labour rights, the environment and anti-corruption, and

(3) UN Sustainable Development Goals (“SDGs”).

What sustainability indicators are used to measure
the attainment of each of the environmental or social
characteristics promoted by this financial product?
BMS AB has identified and implemented certain sustainability
indicators to measure the attainment of the environmental or
social characteristics promoted by BMS.

To promote climate action, BMS AB measures quarterly the
carbon intensity, WACI (Weighted Average Carbon Intensity),
of the underlying funds. BMS AB also measures thermal coal
and fossil fuel exposures, within the equity and corporate bond
sections of each underlying fund.

To promote international norms and conventions on human rights,
labour rights, the environment and anti-corruption, BMS AB mea-
sures on a quarterly basis the exposure (through the underlying
funds) to companies involved in violation of these international
norms and conventions.

To promote UN SDG, BMS AB measures on a quarterly basis
the exposure (through the underlying funds) to companies with
particularly positive or negative impact on the relevant SDGs.

What are the objectives of the sustainable investments
that the financial product partially intends to make
and how does the sustainable investment contribute
to such objectives?

BMS AB has implemented measures in order to promote the
environmental and social characteristics described above. The
fund does not have as an objective to invest in sustainable in-
vestments but will however from time to time, depending on the
underlying investment fund strategies, hold investments that are
sustainable investments.

How do the sustainable investments that the financial
product partially intends to make, not cause signifi-
cant harm to any environmental or social sustainable
investment objective?

BMS AB seeks to address this through the addressing and taking
into account impacts on sustainability factors, and will measure the
EU Taxonomy revenue alignment over 2022. This measurement
will provide a more accurate response over time, please note that
the minimum proportion is more than zero per cent.

How have the indicators for adverse impacts on sus-
tainability factors been taken into account?

Please see section What Investment Strategy does this financial
product follow? for more information.

1) Sustainable investment means an investment in an economic activity that contributes to an environmental or social objective, provided that the investment
does not significantly harm any environmental or social objective and that the investee companies follow good governance practices.
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How are the sustainable investments aligned with the
OECD Guidelines for Multinational Enterprises and
the UN Guiding Principles on Business and Human
Rights?

BMS AB screens all underlying funds for companies in violation
of international norms, which draws upon the OECD Guidelines
for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on
Business and Human Rights in terms of corporate conduct and
best practices. BMS avoids long exposure in such companies.

DOES THIS FINANCIAL PRODUCT CONSIDER
PRINCIPAL ADVERSE IMPACTS ON SUSTAINA-
BILITY FACTORS?

Yes, BMS AB has identified and prioritised avoidance of long and
short positions in companies involved in controversial weapons,
long positions in companies involved in via lotions of international
norms and long positions in companies involved in thermal coal.
Please see section What Investment Strategy does this financial
product follow? for more information.

WHAT INVESTMENT STRATEGY DOES THIS
FINANCIAL PRODUCT FOLLOW?

As previously described in the pre-contractual documentation,
BMS is a multi-strategy fund, with the objective to achieve a
stable, positive return over time regardless of the performance
of financial markets. Through the diversification of underlying
investment strategies, both regarding asset classes, geographical
focus, methodology, risk appetite and other factors, BMS AB aims
to achieve a risk diversification for BMS. The selection of the
underlying funds is based on these objectives. The sustainability
profile of the underlying funds is of importance, but not conclusive
in the decision-making process. The selection universe is also
confined to the requirement that all underlying fund managers
need to be a part of the business group of Brummer & Partners AB.

The allocation of BMS's assets under management into the
various underlying funds is on the sole discretion of the portfolio
managers of BMS. Sustainability risks are integrated in this
investment-decision process and BMS AB considers principal
adverse impacts on sustainability factors. These factors are linked
to the environmental and social characteristics promoted by BMS.

BMS does not seek to outperform a specific benchmark index
and it is therefore not suitable to compare BMS's performance
or sustainability level to the performance of or sustainability level
of a specific benchmark index in order to the determine the level
of activity in the management of the fund.

What are the binding elements of the investment strat-
egy used to select the investments to attain each of
the environmental or social characteristics promoted
by this financial product?

In the selection of underlying funds and ongoing allocation
decisions BMS AB has five binding elements to attain the envi-
ronmental and social characteristics promoted by BMS.

1. Investment Governance. All underlying fund managers of
BMS must abide to an ongoing dialogue with BMS AB on
sustainability matters, including suitable internal processes and

disclosure to BMS AB as well as participate in any due diligence
measures taken by BMS AB. The reason for this is that BMS,
as a multi-strategy fund, is dependent on the understanding and
cooperation of the underlying fund managers in order to achieve
its sustainability goals.

BMS AB also requires the underlying fund managers to ensure
the ability for BMS AB to measure (screen) the underlying funds
for relevant indicators.

BMS finally also requests, that the underlying fund managers take
necessary and relevant action in order to meet the environmental
and social characteristics, such as exclusion of certain investments,
shareholder engagement or other.

2. Alignment. All underlying fund managers of BMS must ack-
nowledge the environmental and social characteristics that BMS
promotes and should also abide to identify the UN SDGs relevant
for their specific investment strategy (which may vary).

3. Sustainable risk. BMS AB expects all underlying fund managers
to take necessary and relevant measures in order to integrate
sustainable risk into their respective investment decision making
processes. BMS AB as an investor expects the underlying fund
managers to consider all relevant risk factors, including sustaina-
bility risk. BMS AB assesses the sustainability risk profile of the
underlying funds as an integrated part of BMS AB's investment
decision making process.

4. Consideration of Principal Adverse Impact. BMS AB expects
all underlying fund managers to consider principal adverse impacts
on sustainability factors, where applicable and relevant. BMS AB
is aware that certain strategies have difficulties to fully consider
all impacts due to the type of assets they invest in, but also due
to the lack of relevant sustainability information currently available
to the underlying fund managers. As a minimum however, BMS
AB requires all underlying fund managers to do the analysis and
to consider principal adverse impacts when possible.

BMS AB also requires the underlying fund managers to ensure
the ability for BMS AB to measure (screen) the underlying funds
for relevant indicators.

BMS AB finally also requests, that the underlying fund mana-
gers take necessary and relevant measures in order to mitigate
identified principle adverse impacts, such as exclusion of certain
investments, shareholder engagement or other.

5. Taxonomy. The upcoming Taxonomy regulations link sustai-
nability disclosure to the facilitation of sustainable investments.
BMS AB expects the underlying fund managers to cooperate with
BMS AB in the efforts to comply with the Taxonomy regulations
requirements on processes, procedures and disclosures.

BMS AB screens on a quarterly basis all underlying funds for the
relevant indicators. The purpose of the screening is to identify
any flagged holdings and to engage with the underlying fund
managers on relevant and identified ESG issues.
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BMS AB has formed a Sustainable Working Group (‘SWG") with
representatives of the portfolio management, the risk management
and the Sustainability team. SWG meet quarterly to discuss and
evaluate the Sustainability Risk Management Process and potential
new risks. Based on the information from the continuous screening
as well as quarterly Risk Forums with the underlying funds the
SWG establishes the BMS ESG Risk Rating. The rating consists
of several factors supported by the continuous screening and is
generated for each underlying fund as well as for BMS overall.

The ESG Risk Rating is also the foundation of BMS's ongoing
ESG-governance and is part of the regular due diligence of the
underlying funds. The responsibility to take necessary measures
(e.g. exclude investments or to engage with investee companies)
lies with the underlying fund manager. Relevant factors to consider
is the underlying fund managers assessment of the significance of
the matter, the size of holdings and the scope to effect change. The
reasoning for any such decisions should be disclosed to BMS AB.

A repeatedly poor ESG Rating or ignorance of BMS AB's recom-
mendations regarding ESG practices are factors considered in
BMS AB's investment decision-making process. and could lead
to BMS decreasing, alternatively redeeming, its investments in
the underlying funds.

What is the committed minimum rate to reduce the
scope of the investments considered prior to the appli-
cation of that investment strategy?

BMS AB does not apply any minimum rate linked to Climate
action. BMS AB intends to screen the underlying funds for carbon
intensity over a two-year period and will after that follow up with
specific targets for how BMS AB would like WACI to develop over
time. BMS AB reserves the right to adjust the chosen metric, as
industry best practices are developing rapidly in the area of climate
metrics. BMS AB has instructed the underlying fund managers
to exclude long positions in companies involved in thermal coal
unless there is clear evidence of such company’s alignment with
the Paris agreement. BMS AB follows up this instruction on a
Comply or Explain basis.

BMS AB apply one minimum rate linked to the promotion of
human rights, as BMS does not accept any investments, neither
long nor short (by the fund managers) in companies involved in
certain controversial weapons programs. Such programs are for
example cluster munitions, anti-personnel mines, biological and
chemical weapons, and nuclear weapons which may upon its
use inflict indiscriminate harm and have gross principal adverse
impacts as they may obstruct basic human rights.

In addition, BMS AB has instructed the underlying fund managers
to limit their long exposure to companies in violation of interna-
tional norms and conventions on human rights, labour rights, the
environment and anti-corruption. Short positions are accepted
however, as shorting sends a signal to the relevant company and
the financial market that there may be an issue with the company’s
ability to deal with a material controversial corporate conduct.

BMS AB gathers impact data (ISS-ESG SDG Impact Rating) on
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the underlying funds impact on UN SDG's, measuring a combi-
nation of the impact from the companies’ products and services,
operations and involvements in controversies. BMS AB has not
imposed any minimum rate on such investments, but use the impact
data to engage with the underlying fund managers to discuss the
relevant SDGs, the underlying funds considerations relating to the
investment in relation to the SDG Impact Rating outcome, and
potential measures relevant for the specific investment.

What is the policy to assess good governance prac-
tices of the investee companies?

BMS AB monitors and screens all underlying funds for investee
company involvement in alleged breaches of international norms.
These international norms can be broadly described by the UN
Global Compact, further described in guiding principles set out in
for example core ILO principles, UN guidelines for multinational
enterprises and other international agreements that set out best
practices for corporate conduct or minimum safeguards. The UN
Global Compact encompasses 10 principles of human rights, the
environment, labour rights and anti-corruption. This is how BMS
AB assesses the good governance practices of the investee
companies. Companies with good governance practices are
at less risk of controversial conduct in scope of the UN Global
Conduct, and BMS AB seeks all the underlying fund managers
to manage or avoid such controversial exposure and monitors
this on a quarterly basis.

Further, underlying fund managers with relevant investment
strategies (e.g. discretionary long/short equity strategies) may
also evaluate corporate governance practices, including sound
management structures, employee relations, tax compliance,
executive remuneration and ownership structures, in their analysis
and investment decisions.

Further information on BMS’s investment strategy can
be found on BMS's website, www.brummer.se/bms.

WHAT IS THE ASSET ALLOCATION PLANNED
FOR THIS FINANCIAL PRODUCT?

BMS invest in underlying funds with various investment strategies
covering different types of asset classes, methodology and scope.
The easy explanation is that BMS only invests in other funds
but applying a look through approach will open up BMS's asset
allocation to a wide range of asset classes in a great number of
financial markets. The planned asset allocation is also changing
over time, due to the type of underlying funds that forms the
universe of BMS's investments.

The investments made by the underlying funds might be aligned
with the environmental and social characteristics of BMS (#1
Aligned) and some of these investments may also be considered
to be sustainable.

However, other investments might not be aligned with the en-
vironmental and social characteristics of BMS (#2 Other). The
reason for this is that the investments cannot be screened for
relevant ESG factors, e.g. interest rates, foreign exchange rates,
cash, commodity derivatives and index based derivatives. The
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Investments

#1 Aligned with E/5

eharacteristies -l

#1A Sustainable finchude ths
subcotegony whén the financial product
commils to making sustoinoble investments
o3 referred o in Anicle 16{1NBH

#1B Other E/S characteristics
[include thé subcategory where the finoncial
product commits i making Suttomable
ket nls a3 refered foin Article
16{1N6)

purpose to make these investments is to fulfil the overall objectives
of BMS (and the underlying funds) to produce a long-term, risk
adjusted positive return. The screening, monitoring and promoted
characteristics are only in scope for investments made into equities,
corporate bonds or thereto applicable derivative instrument such
as call or put options, certificates or swaps where a single issuer
or counterparty can be identified. In certain cases, monitoring such
as for example WACI and specific EU defined Principle Adverse
Impact indicators are also relevant for sovereign issuers of bonds.
However, there might be investments that cannot be evaluated
properly for alignment due to a lack of underlying data.

How does the use of derivatives attain the environ-
mental or social characteristics promoted by the finan-
cial product?

The underlying securities of derivatives are screened and mo-
nitored just like any other investment made by the underlying
funds, if they are such where a single issuer can be identified.
The underlying fund managers may frequently seek exposure
through derivative exposure for various reasons.

To what minimum extent are sustainable investments
with an environmental objective aligned with the EU
Taxonomy?

As mentioned previously, BMS AB has implemented measures
in order to promote the environmental and social characteristics
described in this disclosure. The fund does not have as an objective
to invest in sustainable investments but will however from time to
time, depending on the underlying investment fund strategies, hold
investments that are sustainable investments given the scope of
the investment strategy. BMS AB will measure the EU Taxonomy
revenue alignment over 2022 and beyond. This measurement
will provide a more accurate response over time. For now, the
minimum extent is more than zero per cent.

What is the minimum share of investments in transi-
tional and enabling activities?

As mentioned previously, BMS AB has implemented measures
in order to promote the environmental and social characteristics
described in this disclosure. The fund does not have as an objective
to invest in sustainable investments but will however from time to

#1 Aligned with E/S characteristics includes the
investments of the financial product used to attain the
environmental or social characteristics promoted by
the finandal product.

#20ther includes the remaining investments of the
financial product which are neither aligned with the
environmental or social characteristics, nor are
qualified as sustainable i nvestments,

[include the note below where the financial product commits
to meking sustainoble investments as referred o in Article
16(1)e)

The category #1 Aligned with E/S characteristics
COVers:

- The Subcategory#1A Sustainable covers i nvestments
that qualify as sustainable investments.

- Thesub-category#1B Other E/S characteristics
covers investments aligned with the environmental or
social characteristics that do not qualify as sustainable
investments.

time, depending on the underlying investment fund strategies, hold
investments that are sustainable investments given the scope of
the investment strategy. BMS AB will measure the EU Taxonomy
revenue alignment over 2022 and beyond. This measurement
will provide a more accurate response over time. For now, the
minimum share is more than zero per cent.

What is the minimum share of socially sustainable
investments?

As mentioned previously, BMS AB has implemented measures
in order to promote the environmental and social characteristics
described in this disclosure. The fund does not have as an objective
to invest in sustainable investments but will however from time
to time, depending on the underlying investment fund strategies,
hold investments that are sustainable investments given the
scope of the investment strategy. BMS AB measures violations
of international norms on the human rights, labour rights and
anti-corruption. Further, BMS AB will measure SDG impact over
2022 and beyond. These measurements will provide a more ac-
curate response over time. For now, the minimum share is more
than zero per cent.

What investments are included under “#2 Other”, what
is their purpose and are there any minimum environ-
mental or social safeguards?

All other investments that are made within BMS in order to improve
the risk adjusted returns of investment product are included
under #2 Other.

Is a specific index designated as a reference bench-
mark to determine whether this financial product is
aligned with the environmental and/or social charac-
teristics that it promotes?

No specific index is designated as a reference benchmark to
determine whether BMS is aligned with the environmental or
social characteristics that is promotes

WHERE CAN | FIND MORE PRODUCT SPECIFIC
INFORMATION ONLINE?

More product-specific information can be found on the website:
www.brummer.se.
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Ordlista

ABSOLUT AVKASTNING Positiv avkastning. Fonden har ett absolut avkast-
ningsmal, vilket innebar att forvaltarna 6ver tid efterstravar en positiv avkast-
ning oavsett marknadens utveckling. Detta stér i kontrast till traditionella fon-
der som har ett relativt avkastningsmal, det vill séga att dvertraffa ett speci-
fikt index.

BLANKNING Férsaljning av vardepapper som séljaren inte ager vid férsalj-
ningstillfallet. Saljaren lanar vardepappren for att kunna leverera dem pa lik-
viddagen for forsaljningen.

DERIVAT Ett finansiellt instrument vars vardeutveckling kan hérledas till en
viss underliggande tillgang och som innebar rattigheten eller skyldigheten att
kopa eller sélja tillgangen (se Option och Termin).

DOWNSIDE RISK Ett spridningsmétt fér en tillgangs negativa avkastning.
Berékningen av downside risk for en tidsserie x,,., x, liknar berékningen av
standardavvikelsen med tva forandringar. Dels &r den genomsnittliga avkast-
ningen i formeln fér standardawvikelsen utbytt mot fondens referensranta, r,,
dels beaktas endast de negativa awvikelserna. Se formel nedan.

FONDFORMOGENHET (FFM) Marknadsvardet av alla fondens tillgangar
reducerat med marknadsvardet av alla fondens skulder. Fondens substans-
varde.

INDEX Beskriver férandringen i ett tillgangsslags varde. Index anvéands tra-
ditionellt som jamférelsetal for vardeutvecklingen i fonder.

KORRELATION Ett statistiskt matt som beskriver graden av linjart samband
mellan tva tidsserier. Korrelation antar per definition ett varde mellan +1 (per-
fekt positiv korrelation) och —1 (perfekt negativ korrelation). Vardet O visar att
det inte finns nagot samband mellan tidsserierna. Traditionella fonder har en
korrelation nara +1 till sitt index.

KORT POSITION Blankade vardepapper (se Position och Blankning).
LANG POSITION Innehav av vardepapper (se Position).

MULTISTRATEGIFOND En fond som kombinerar flera olika forvaltnings-
strategier och forvaltarteam.

OPTION En rattighet men inte en skyldighet att képa eller salja en viss till-
gang vid en viss tidpunkt till ett visst pris.

POSITION En pa finansmarknaden vedertagen term som avser ett innehav
eller en blankning (se Blankning) av ett visst finansiellt instrument eller kom-
binationer av dessa.

RISK Mats traditionellt med mattet standardavvikelse, som anger hur myck-
et vardeutvecklingen har fluktuerat. Standardavvikelse anvands vanligtvis for
att spegla investeringens riskniva. En fonds riskniva klassas ofta utifran hur
mycket fondens andelsvarde har varierat (eller kan antas variera) éver tiden.
Hog standardavvikelse innebar stora variationer och darmed hdg risk, lag
standardavvikelse innebér sma variationer och darmed lag risk.

RISKJUSTERAD AVKASTNING Avkastningen utdver den riskfria rantan i
relation till investeringens risk (se Risk och Sharpekvot).

SHARPEKVOT Ett métt pa portféliens riskjusterade avkastning. Beréknas
som avkastningen utéver den riskfria rantan i relation till investeringens risk
definierad som standardavvikelse. En hég Sharpekvot ar ett tecken pa ett gott
utbyte mellan avkastning och risk.

SPECIALFOND En beteckning pa fonder som har fatt Finansinspektionens
tillstand att placera med en inrikining som awviker fran den som fond-
lagstiftningen generellt tillater. Brummer Multi-Strategy-fonderna &r special-
fonder enligt 1 kap 11 § 23 lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder.

STANDARDAVVIKELSE Ett statistiskt matt som anger spridningen i en
datamangd.

STORSTA ACKUMULERADE VARDEFALL Den samsta tankbara avkast-
ningen under matperioden. Méattet baseras pa ménadsdata.

TERMIN En skyldighet att kdpa eller salja en viss tillgang vid en viss tidpunkt
till ett visst pris.

VALUE-AT-RISK (VaR) Ett sannolikhetsbaserat statistiskt matt pa risken i
en portfélj. Mattet uttrycker den férlustniva som portfélien forvantas éverskri-
da under en given tidsperiod med en given grad av statistisk sakerhet. Matt-
tet uttrycks i procent av fondférmoégenheten.

VOLATILITET Ett matt pa hur avkastningen varierar éver tiden. Vanligen
beraknas en tillgangs volatilitet som standardavvikelsen i tillgangens avkast-
ning. Ofta anvander man volatilitet som ett matt pa risken i en portfélj.

ATERHAMTNING AV STORSTA ACKUMULERADE VARDEFALL Den
tid som kravs (kravdes) for att hdmta igen det stérsta ackumulerade vardefal-
let. Mattet anges i antal ménader.
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